
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Opinia niezale nego bieg ego rewidenta  
i Raport z badania sprawozdania  
finansowego za okres  
01.01.2013 - 31.12.2013 
 
Everest Finanse Spó ka z ograniczon  
odpowiedzialno ci  Sp.k. 



HLB M2 Audyt Spó ka z ograniczon  odpowiedzialno ci  Sp. k.  
ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm2.pl 

d Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIII Wydzia  Gospodarczy; KRS: 0000380052  
REGON: 142839770, NIP: 521-359-69-82, Komplementariusz: HLB M2 Audyt Sp. z o.o. 
Podmiot uprawniony do badania sprawozda  finansowych - numer 3697 
Zarz d Komplementariusza: Maciej Czapiewski  – Prezes Zarz du,  
Marek Dobek – Wiceprezes Zarz du, Aleksandra Mot awska – Cz onek Zarz du  

 Strona 1 z 3  
 

 
 
 
OPINIA NIEZALE NEGO 
BIEG EGO REWIDENTA 
 
 

Dla Komplementariusza i Komandytariuszy Everest Finanse Spó ka z ograniczon  
odpowiedzialno ci  Sp. k. 

Przeprowadzili my badanie za czonego sprawozdania finansowego Everest Finanse 
Spó ka z ograniczon  odpowiedzialno ci  Sp. k., (dalej: Spó ka) z siedzib  w Poznaniu, ul. 
Stary Rynek 88 (kod pocztowy: 61-772, Pozna ), sk adaj cego si  z: 

 Bilansu, sporz dzonego na dzie  31 grudnia 2013 roku, wykazuj cego po stronie 
aktywów i pasywów sum  185 900 472,10 z otych, 

 Rachunku zysków i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, 
wykazuj cego zysk netto w kwocie 20 088 404,23 z otych, 

 Zestawienia zmian w kapita ach w asnych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 
31 grudnia 2013 roku, wykazuj cego zwi kszenie kapita ów w asnych 
o kwot   18 851 951,91 otych, 

 Rachunku przep ywów pieni nych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 
2013 roku, wykazuj cego zmniejszenie stanu rodków pieni nych o kwot  
144 644,93 otych, 

 Informacji dodatkowej, obejmuj cej wprowadzenie do sprawozdania finansowego 
oraz dodatkowe noty i obja nienia. 

Za sporz dzenie zgodnego z obowi zuj cymi przepisami sprawozdania finansowego oraz 
sprawozdania z dzia alno ci odpowiedzialny jest Zarz d Komplementariusza. 

Zarz d Komplementariusza jest zobowi zany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe 
oraz sprawozdanie z dzia alno ci spe nia y wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 
wrze nia 1994 r. o rachunkowo ci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pó n. zm.), 
zwanej dalej „ustaw  o rachunkowo ci”. 

Naszym zadaniem by o zbadanie i wyra enie opinii o zgodno ci z wymagaj cymi 
zastosowania zasadami (polityk ) rachunkowo ci tego sprawozdania finansowego oraz czy 
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj  maj tkow  
i finansow , jak te  wynik finansowy Spó ki oraz o prawid owo ci ksi g rachunkowych 
stanowi cych podstaw  jego sporz dzenia. 
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili my stosownie do postanowie : 

 rozdzia u 7 ustawy o rachunkowo ci, 

 krajowych standardów rewizji finansowej, wydanych przez Krajow  Rad  Bieg ych 
Rewidentów w Polsce. 

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali my i przeprowadzili my w taki sposób, aby 
uzyska  racjonaln  pewno , pozwalaj  na wyra enie opinii o sprawozdaniu. 
W szczególno ci badanie obejmowa o sprawdzenie poprawno ci zastosowanych przez 
Jednostk  zasad (polityki) rachunkowo ci i znacz cych szacunków, sprawdzenie – 
w przewa aj cej mierze w sposób wyrywkowy – dowodów i zapisów ksi gowych, z których 
wynikaj  liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i ca ciow  ocen  
sprawozdania finansowego. Uwa amy, e badanie dostarczy o wystarczaj cej podstawy do 
wyra enia opinii. 

Sprawozdanie finansowe Spó ki za poprzedni rok obrotowy, zako czony 31 grudnia 2012 
roku, zbadali my w roku ubieg ym. Wydali my o tym sprawozdaniu finansowym opini  
z obja nieniami, których tre  prezentujemy w punkcie I.2.1.1. do czonego do niniejszej 
opinii raportu z badania sprawozdania finansowego za 2013 rok. 

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach: 

 przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji maj tkowej 
i finansowej Jednostki na dzie  31 grudnia 2013 roku, jak te  jej wyniku finansowego za 
rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,  

 zosta o sporz dzone zgodnie z wymagaj cymi zastosowania zasadami (polityk ) 
rachunkowo ci oraz na podstawie prawid owo prowadzonych ksi g rachunkowych,  

 jest zgodne z wp ywaj cymi na tre  sprawozdania finansowego przepisami prawa 
i postanowieniami umowy Spó ki. 

Nie zg aszaj c zastrze  do prawid owo ci i rzetelno ci zbadanego sprawozdania 
finansowego, zwracamy uwag , na poni sze kwestie: 

a) S d Rejonowy Pozna  – Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydzia  Gospodarczy Krajowego 
Rejestru S dowego dnia 10 stycznia 2014 roku dokona  rejestracji przekszta cenia spó ki 
Everest Finanse Spó ka z o.o. S.K.A. w spó  komandytow  dzia aj  pod firm  
Everest Finanse Spó ka z ograniczon  odpowiedzialno ci  Sp.k. Uchwa a 
w przedmiocie przekszta cenia zosta a podj ta przez Walne Zgromadzenie Spó ki 
Everest Finanse Spó ka z o.o. S.K.A dnia 10 grudnia 2013 roku. 

b) Zarz d Komplementariusza w ust pie 4 dodatkowych informacji i obja nie  
poinformowa , e dnia 21 czerwca 2013 roku Urz d Kontroli Konkurencji i Konsumentów 
wyda  postanowienie o wszcz ciu post powania przeciwko Spó ce w sprawie 
stosowania praktyk naruszaj cych zbiorowe interesy konsumentów. Do dnia wydania 
opinii z badania sprawozdania finansowego post powanie nie zosta o zako czone. 
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Zarz d Komplementariusza uwa a, e post powanie nie powinno zako czy  si  dla 
Spó ki negatywnymi konsekwencjami, gdy  stanowisko zajmowane przez Spó  
w zakresie kluczowych kwestii podniesionych przez Urz d Kontroli Konkurencji 
i Konsumentów jest zgodne z pogl dem wyra anym przez Urz d Komisji Nadzoru 
Finansowego i by o ono potwierdzane poprzez pozytywn  weryfikacj  podczas kontroli 
Urz du Ochrony Konkurencji i Konsumentów w latach ubieg ych. 

c) Zgodnie z przyj  polityk  rachunkowo ci, w sporz dzonym przez Zarz d 
Komplementariusza bilansie Spó ki, aktywa finansowe z tytu u udzielonych po yczek 
pozosta ym jednostkom oraz rozliczenia mi dzyokresowe pasywne wykazano w kwocie 
powi kszonej o nale ne op aty z tytu u odsetek, obs ugi w domu oraz zawartych ugód, 
dla których termin p atno ci przypada  po dniu bilansowym. czna kwota tych op at 
wynios a 66 976 458,87 z otych na 31 grudnia 2013 roku oraz 49 951 848,83 z otych na 
31 grudnia 2012 roku. W przypadku uj cia kwoty rozlicze  mi dzyokresowych 
pasywnych z powy szych tytu ów jako pomniejszenia kwoty aktywów finansowych, suma 
bilansowa Spó ki by aby ni sza o 66 976 458,87 z otych na dzie  31 grudnia 2013 roku 
oraz o 49 951 848,83 z otych na dzie  31 grudnia 2012 roku. 

d) Spó ka skorzysta a z postanowienia art. 10 ust. 3 ustawy o rachunkowo ci i dokona a 
klasyfikacji umów po yczek podporz dkowanych zaci gni tych od w cicieli Spó ki – 
osób fizycznych w cznej kwocie 15 064 840,16 z otych zgodnie z postanowieniami 
Mi dzynarodowego Standardu Rachunkowo ci nr 32 „Instrumenty finansowe: 
Prezentacja” wykazuj c te po yczki w pozycji „Pozosta e kapita y (fundusze) 
rezerwowe”.  

Sprawozdanie z dzia alno ci Jednostki za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 
roku jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowo ci, a zawarte w nim informacje, 
pochodz ce ze zbadanego sprawozdania finansowego, s  z nim zgodne. 

 
 
 
 

Justyna Górniak 

 

  Marek Dobek

 
 Kluczowy Bieg y Rewident  

przeprowadzaj cy badanie  
w imieniu HLB M2 Audyt Spó ka 
z ograniczon  odpowiedzialno ci  Sp. k.  
wpisany na list  bieg ych rewidentów pod 
numerem 12238 

  Wiceprezes Zarz du Komplementariusza 
HLB M2 Audyt Spó ka z ograniczon  
odpowiedzialno ci  Sp. k.  
Podmiot uprawniony do badania 
sprawozda  finansowych, wpisany na list  
podmiotów uprawnionych do badania pod 
numerem 3697 

 
Warszawa, dnia 10 czerwca 2014 roku  
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I. C  OGÓLNA 

I.1. DANE IDENTYFIKUJ CE BADAN  JEDNOSTK  

Pe na nazwa Jednostki: 
Everest Finanse Spó ka z ograniczon  
odpowiedzialno ci  Sp.k. 

Forma prawna: Spó ka komandytowa 
Ulica: Stary Rynek 88 

Miejscowo : Pozna  
Kod pocztowy: 61-772 

Poczta: Pozna  
Poczta elektroniczna: everest@everestfinanse.pl 

Adres www: www.bocianpozyczki.pl 

d rejestrowy: 

d Rejonowy Pozna  – Nowe Miasto i Wilda w 
Poznaniu, VIII Wydzia  Gospodarczy Krajowego 
Rejestru S dowego 

Data wpisu do rejestru: 10 stycznia 2014 roku 
Numer wpisu do rejestru: 0000493974 

Regon: 300486230 
NIP: 7772955240 

Przedmiot dzia alno ci wg PKD 6492Z Pozosta e formy udzielania kredytów 
Kapita  podstawowy na dzie  

bilansowy 1 100 000,00 z  
Kapita  w asny na dzie  

bilansowy 53 185 906,97 z  
adze Jednostki Zgromadzenie Wspólników, Komplementariusz 

 
I.1.1. Zasadniczy przedmiot dzia alno ci Spó ki zgodnie z umow , zg oszony do rejestru:  

I.1.1.1. pozosta e formy udzielania kredytów; 

I.1.1.2. pozosta a finansowa dzia alno  us ugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, 
z wy czeniem ubezpiecze  i funduszy emerytalnych; 

I.1.1.3. konserwacja i naprawa pojazdów samochodowych, z wy czeniem motocykli; 

I.1.1.4. wynajem i dzier awa pojazdów samochodowych, z wy czeniem motocykli; 

I.1.1.5. wypo yczanie i dzier awa artyku ów u ytku osobistego i domowego; 

I.1.1.6. wynajem i dzier awa pozosta ych maszyn, urz dze  oraz dóbr materialnych; 

I.1.1.7. sprzeda  hurtowa narz dzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej; 

I.1.1.8. sprzeda  hurtowa maszyn, urz dze  i dodatkowego wyposa enia; 

I.1.1.9. pozosta a wyspecjalizowana sprzeda  hurtowa; 

I.1.1.10. sprzeda  hurtowa niewyspecjalizowana; 

I.1.1.11. handel detaliczny, z wy czeniem handlu detalicznego pojazdami 
samochodowymi; 

I.1.1.12. telekomunikacja; 

I.1.1.13. dzia alno  wspomagaj ca us ugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze 
emerytalne; 



 
 
 
 

Dotyczy: Everest Finanse Spó ka z ograniczon  odpowiedzialno ci  Sp. k. 4

I.1.1.14. dzia alno  zwi zana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie 
informatyki oraz dzia alno  powi zana; 

I.1.1.15. dzia alno  us ugowa w zakresie informatyki; 

I.1.1.16. naprawa i konserwacja metalowych wyrobów gotowych, maszyn i urz dze ; 

I.1.1.17. dzia alno  rachunkowo-ksi gowa, doradztwo podatkowe; 

I.1.1.18. doradztwo zwi zane z zarz dzaniem; 

I.1.1.19. reklama; 

I.1.1.20. dzia alno  zwi zana z zatrudnieniem; 

I.1.1.21. pozosta a dzia alno  us ugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana; 

I.1.1.22. dzia alno  zwi zana z obs ug  rynku nieruchomo ci. 

I.1.2. Rzeczywisty przedmiot dzia alno ci Spó ki w okresie badanym:  

I.1.1.23. pozosta e formy udzielania kredytów; 

I.1.1.24. dzia alno  wspomagaj ca us ugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze 
emerytalne. 

I.1.3. W ciciele Spó ki w dniu sporz dzenia sprawozdania finansowego: 

I.1.1.25. Invest EF 32 société en commandite spéciale z siedzib  w Luxemburgu – 
9,09% udzia u w kapitale Spó ki i g osów na Zgromadzeniu Wspólników; 

I.1.1.26. Piotr led  – 57,27% udzia u w kapitale Spó ki i g osów na Zgromadzeniu 
Wspólników; 

I.1.1.27. Artur Hawryluk – 22,73% udzia u w kapitale Spó ki i g osów na 
Zgromadzeniu Wspólników; 

I.1.1.28. El bieta Hy yk – 5,45% udzia u w kapitale Spó ki i g osów na Zgromadzeniu 
Wspólników; 

I.1.1.29. Stanis aw Hy yk – 5,45% udzia u w kapitale Spó ki i g osów na 
Zgromadzeniu Wspólników; 

I.1.4. Dnia 10 grudnia 2013 roku Walne Zgromadzenie Spó ki Everest Finanse Spó ka 
z o.o. S.K.A. podj o uchwa  o przekszta ceniu spó ki Everest Finanse Spó ka z o.o. 
S.K.A. w spó  komandytow  dzia aj  pod firm  Everest Finanse Spó ka 
z ograniczon  odpowiedzialno ci  Sp.k. Zmiana formy prawnej zosta a zarejestrowana 
przez S d Rejonowy Pozna  – Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzia  
Gospodarczy Krajowego Rejestru S dowego dnia 10 stycznia 2014 roku. W cicielami 
Spó ki do dnia przekszta cenia byli:  

I.1.1.30. Piotr led  – 57,27% udzia u w kapitale Spó ki i 63% g osów 
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy; 

I.1.1.31. Artur Hawryluk – 22,73% udzia u w kapitale Spó ki i 25% g osów 
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy; 

I.1.1.32. El bieta Hy yk – 5,45% udzia u w kapitale Spó ki i 6% g osów 
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy; 

I.1.1.33. Stanis aw Hy yk – 5,45% udzia u w kapitale Spó ki i 6% g osów 
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy; 

I.1.1.34. IPOPEMA 63 FIZ – 9,09% udzia u w kapitale Spó ki. 



 
 
 
 

Dotyczy: Everest Finanse Spó ka z ograniczon  odpowiedzialno ci  Sp. k. 5

I.1.5. Wspólnikiem odpowiedzialnym za zobowi zania Spó ki bez ogranicze  
(Komplementariuszem) jest spó ka pod firm  Everest Finanse Spó ka z o.o. Udzia  
kapita owy Komplementariusza jest równy warto ci wniesionego do Spó ki wk adu 
i wynosi 1 000,00 z otych. Spó ka Everest Finanse Spó ka z o.o. pozosta a 
Komplementariuszem Spó ki po przekszta ceniu. 

I.1.2. Dnia 10 grudnia 2013 roku nast pi o zbycie akcji w spó ce komandytowo-akcyjnej 
przez IPOPEMA 63 FIZ na rzecz Invest EF 32 société en commandite spéciale 
z siedzib  w Luxemburgu. 

I.1.6. Spó ka nale y do Grupy Kapita owej Everest Finanse Spó ka z ograniczon  
odpowiedzialno ci  Sp.k. której jednostka dominuj  jest Everest Finanse Spó ka 
z ograniczon  odpowiedzialno ci  Sp.k. Jednostki powi zane ze Spó  zosta y 
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Spó ki w dodatkowych informacjach 
i wyja nieniach w ust pie 6 punkcie 5.  

I.1.7. Kierownik jednostki – Komplementariusz (Everest Finanse Sp. z o.o.), 
reprezentowany jest przez Zarz d w dniu sporz dzenia sprawozdania finansowego 
w sk adzie:  

I.1.2.1. Marek Piotr Jankowski – Prezes Zarz du; 

I.1.2.2. Damian Hawryluk – Wiceprezes Zarz du. 

I.1.8. W badanym okresie oraz do dnia zako czenia badania nie wyst pi y zmiany 
w Zarz dzie Komplementariusza.  

I.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI 

I.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zosta o poddane badaniu przez bieg ego 
rewidenta. Badanie przeprowadzi a Justyna Górniak, bieg y rewident nr 12238, 
dzia aj cy w imieniu HLB M2 Audyt Spó ka z ograniczon  odpowiedzialno ci  Spó ka 
komandytowa, podmiotu uprawnionego do badania sprawozda  finansowych nr 3697. 
O sporz dzonym sprawozdaniu finansowym za rok 2012 wydano opini  bez zastrze  
i z nast puj cymi uwagami obja niaj cymi: 

I.1.2.3. Kierownik Jednostki w ust pie 4 dodatkowych informacji i obja nie  wskaza  
na ryzyko i ewentualne konsekwencje zwi zane z zamieszczeniem danych Spó ki na 
stronie Urz du Komisji Nadzoru Finansowego, w zak adce Ostrze enia publiczne 
pod komunikatem: „Papiery warto ciowe wymienionych spó ek nie zosta y obj te 
zatwierdzonym przez KNF prospektem emisyjnym”, w konsekwencji zamieszczenia 
w prasie artyku u dotycz cego planowanej emisji obligacji. Zdaniem Kierownika 
Jednostki oferowanie obligacji nast pi o wy cznie w trybie oferty prywatnej, 
natomiast zamieszczone artyku y pe ni y funkcje og osze  reklamowych Spó ki i nie 
stanowi y oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 3 Ustawy z dnia 29 maja 205 roku 
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó kach publicznych. 

I.1.2.4. Zgodnie z przyj  polityk  rachunkowo ci, w sporz dzonym przez 
kierownika Jednostki bilansie Spó ki aktywa finansowe z tytu u udzielonych po yczek 
pozosta ym jednostkom oraz rozliczenia mi dzyokresowe pasywne wykazano 
w kwocie powi kszonej o nale ne op aty z tytu u odsetek, obs ugi w domu oraz 
zawartych ugód, dla których termin p atno ci przypada  po dniu bilansowym. czna 
kwota tych op at wynios a 50 226 380,89 z otych na 31 grudnia 2012 roku oraz 
28 700 843,15 z otych na 31 grudnia 2011 roku. W przypadku uj cia kwoty rozlicze  
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mi dzyokresowych pasywnych z powy szych tytu ów jako pomniejszenia kwoty 
aktywów finansowych, suma bilansowa Spó ki by aby ni sza o 50 226 380,89 z otych 
na dzie  31 grudnia 2012 roku oraz 28 700 843,15 z otych na dzie  31 grudnia 2011 
roku. 

I.1.2.5. W roku badanym Spó ka zmieni a polityk  rachunkowo ci w zakresie metody 
rozliczania przychodów z tytu u odsetek za opó nienia w sp acie udzielonych 
po yczek, op at z tytu u zawartych ugód oraz zas dzonych kosztów podst powania 

dowego. Zmieniono równie  sposób szacowania odpisu aktualizuj cego warto  
udzielonych po yczek. Szczegó y wprowadzonych zmian oraz ich wp yw na wynik 
finansowy i kapita y w asne zaprezentowano w ust pie 6 punkt 3 informacji 
dodatkowej do sprawozdania finansowego. 

I.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zosta o zatwierdzone przez Zgromadzenie 
Akcjonariuszy uchwa  nr 2 z dnia 24 czerwca 2013 roku.  

I.2.3. Wynik finansowy z lat ubieg ych rozliczono w ksi gach zgodnie z uchwa  numer 
6 Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2013 roku przeznaczaj c zysk z lat 
ubieg ych w kwocie 1 158 900 z otych oraz zysk za rok 2012 w kwocie 16 101 167,13 

otych na:  

- dywidendy dla akcjonariuszy             214 000,00 z otych; 

- kapita  rezerwowy      17 046 067,13 z otych. 

I.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2012 Jednostka z a w S dzie Rejonowym 
Pozna  – Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzia  Gospodarczy Krajowego 
Rejestru S dowego w dniu 29 lipca 2013 roku. 

I.3. DANE IDENTYFIKUJ CE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEG EGO REWIDENTA 

I.3.1. Badanie przeprowadzi a firma HLB M2 Audyt Spó ka z ograniczon  
odpowiedzialno ci  Spó ka komandytowa z siedzib  w Warszawie (kod pocztowy:     
02-521, Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27  (nr 3697 na li cie podmiotów 
uprawnionych do badania sprawozda  finansowych). W imieniu podmiotu 
uprawnionego badaniem kierowa  kluczowy bieg y rewident Justyna Górniak nr 12238. 

I.3.2. HLB M2 Audyt Spó ka z ograniczon  odpowiedzialno ci  Sp.k. zosta a wybrana 
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwa  nr 2 Zgromadzenia 
Akcjonariuszy z dnia 7 maja 2013 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy 
nr 005/P/2013/SK zawartej w dniu 31 lipca 2013 roku pomi dzy badan  Jednostk  a 
HLB M2 Audyt Spó ka z ograniczon  odpowiedzialno ci  Sp. k. 

I.3.3.   HLB M2 Audyt Spó ka z ograniczon  odpowiedzialno ci  Sp. k., kluczowy bieg y 
rewident kieruj cy badaniem oraz inne osoby uczestnicz ce w badaniu spe niaj  
wymogi okre lone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieg ych rewidentach 
i ich samorz dzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozda  finansowych oraz 
o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotycz ce bezstronno ci 
i niezale no ci od badanej Jednostki. 

I.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 3 lutego 2014 roku do 10 czerwca 2014 
roku. Badanie w ciwe przeprowadzono w siedzibie Spó ki w terminie od 3 lutego 2014 
roku do 7 lutego 2014 roku oraz od 10 lutego 2014 roku do 14 lutego 2014 roku. 
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I.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA 

I.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili my w oparciu o: 

I.1.2.6. przepisy Ustawy z dnia 29 wrze nia 1994 roku o rachunkowo ci (tekst 
jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pó n. zm.), zwan  dalej ustaw  
o rachunkowo ci,  

I.1.2.7. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajow  Rad  Bieg ych 
Rewidentów w Polsce. 

I.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNO CI I CEL BADANIA 

I.5.1. Celem badania by o wyra enie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie 
finansowe za rok obrotowy zako czony 31 grudnia 2013 roku jest prawid owe oraz 
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj  maj tkow  i finansow , jak te  wynik finansowy 
badanej Jednostki. 

I.5.2. Zarz d Komplementariusza jest odpowiedzialny za prawid owo  ksi g 
rachunkowych, sporz dzenie i rzeteln  prezentacj  sprawozdania finansowego zgodnie 
z ustaw  o rachunkowo ci oraz innymi obowi zuj cymi przepisami 

I.5.3. Zarz d Komplementariusza jest zobowi zany do zapewnienia, aby sprawozdanie 
finansowe oraz sprawozdanie z dzia alno ci spe nia y wymagania przewidziane 
w ustawie o rachunkowo ci.  

I.5.4. Zarz d Komplementariusza z  o wiadczenie o kompletno ci, rzetelno ci 
i prawid owo ci sprawozdania finansowego przed onego do badania oraz, i  
pomi dzy dniem bilansowym a dniem zako czenia badania nie wyst pi y zdarzenia, 
które mog yby wp ywa  istotnie na sytuacj  finansow  i maj tkow  Spó ki, a które nie 
zosta y uj te w zbadanym sprawozdaniu finansowym. 

I.5.5. Zarz d Komplementariusza udost pni o dane w czasie badania dane, 
informacje, wyja nienia i o wiadczenia niezb dne do formalno-prawnej i merytorycznej 
oceny sprawozdania finansowego za 2013 rok. Nie wyst pi y ograniczenia zakresu 
badania.  

I.5.6. W badaniu poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego i ksi g 
rachunkowych pos yli my si  próbkami rewizyjnymi, na podstawie których 
wnioskowali my o poprawno ci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych 
prób zastosowali my równie  w odniesieniu do rozrachunków publiczno-prawnych,  
w zwi zku z czym mog  wyst pi  ró nice pomi dzy ustaleniami zawartymi w niniejszym 
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metod  pe . 

I.5.7. Nie stanowi o przedmiotu badania ustalenie i wyja nienie zdarze , które mog y 
stanowi  podstaw  do wszcz cia post powania karnego przez powo ane do tego 
organy. Przedmiotem badania nie by y równie  inne nieprawid owo ci, które mog y 
wyst pi  poza systemem rachunkowo ci badanej Jednostki.  

I.5.8. W trakcie badania nie stwierdzili my zjawisk w systemie rachunkowo ci 
wskazuj cych na naruszenie prawa lub umowy Spó ki. 
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I.6. DANE IDENTYFIKUJ CE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 

I.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe sk ada si  z: 

I.1.2.8. Bilansu, sporz dzonego na dzie  31 grudnia 2013 roku, wykazuj cego po 
stronie aktywów i pasywów sum : 185 900 472,10 otych , 

I.1.2.9. Rachunku zysków i strat za okres  od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 
2013 roku wykazuj cego zysk netto 20 088 404,23 z otych,   

I.1.2.10. Zestawienia zmian w kapita ach w asnych za okres  od 1 stycznia 2013 roku 
do 31 grudnia 2013 roku , wykazuj cego zwi kszenie kapita ów w asnych o kwot   
18 851 951,91  otych, 

I.1.2.11. Rachunku przep ywów pieni nych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 
31 grudnia 2013 roku, wykazuj cego zmniejszenie stanu rodków pieni nych 
o kwot  144 644,93 otych, 

I.1.2.12. Informacji dodatkowej, obejmuj cej wprowadzenie do sprawozdania 
finansowego oraz dodatkowe noty i obja nienia. 

I.6.2. Jednostka sporz dzi a sprawozdanie z dzia alno ci w roku obrotowym, które 
do czy a do sprawozdania finansowego.  
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II. C  ANALITYCZNA 

II.1. BILANS 

 

Aktywa 
2013-12-31 2012-12-31 Dynamika 

2013/2012 
(%) tys. z  struktura 

(%) tys. z  struktura 
(%) 

A. AKTYWA TRWA E 13 857,8 7,5% 12 521,6 9,1% 10,7% 
     1. Warto ci niematerialne i prawne 17,2 0,0% 63,7 0,0% -73,0% 

     2. Rzeczowe aktywa trwa e 10 683,4 5,7% 7 985,6 5,8% 33,8% 

     3. Nale no ci d ugoterminowe 1 315,6 0,7% 301,7 0,2% 336,1% 

     4. Inwestycje d ugoterminowe 1 841,5 1,0% 4 170,7 3,0% -55,8% 
     5. D ugoterminowe rozliczenia 
mi dzyokresowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0% 

B. AKTYWA OBROTOWE 172 042,7 92,5% 125 269,9 90,9% 37,3% 
     1. Zapasy 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0% 

     2. Nale no ci krótkoterminowe 2 122,1 1,1% 2 349,5 1,7% -9,7% 

     3. Inwestycje krótkoterminowe 169 376,7 91,1% 122 432,9 88,9% 38,3% 
     4. Krótkoterminowe rozliczenia 
mi dzyokresowe 543,9 0,3% 487,4 0,4% 11,6% 

Aktywa razem :           185 900,5 100,0% 137 791,5 100,0% 34,9% 

 

Pasywa 
2013-12-31 2012-12-31 Dynamika 

2013/2012 
(%) tys. z  struktura 

(%) tys. z  struktura 
(%) 

A. KAPITA  W ASNY 53 185,9 28,6% 34 220,0 24,8% 55,4% 
     1. Kapita  (fundusz) podstawowy 1 100,0 0,6% 1 100,0 0,8% 0,0% 

     2. Nale ne wp aty na kapita  
podstawowy (wielko  ujemna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0% 
     3. Udzia y (akcje) w asne (wielko  
ujemna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0% 

     4. Kapita  (fundusz) zapasowy 400,0 0,2% 400,0 0,3% 0,0% 
     5. Kapita  (fundusz) z aktualizacji 
wyceny 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0% 

     6. Pozosta e kapita y (fundusze) 
rezerwowe 31 711,9 17,1% 15 573,9 11,3% 103,6% 

     7. Zysk (strata) z lat ubieg ych -0,4 0,0% 1 158,9 0,8% -100,0% 

     8. Zysk (strata) netto 20 088,4 10,8% 16 101,2 11,7% 24,8% 

     9. Odpisy z zysku netto w ci gu roku 
obrotowego -114,0 -0,1% -114,0 -0,1% 0,0% 
B. ZOBOWI ZANIA I REZERWY NA 
ZOBOWI ZANIA 132 714,6 71,4% 103 571,5 75,2% 28,1% 
     1. Rezerwy na zobowi zania 720,9 0,4% 551,6 0,4% 30,7% 

     2. Zobowi zania d ugoterminowe 35 908,8 19,3% 41 792,2 30,3% -14,1% 

     3. Zobowi zania krótkoterminowe 18 768,9 10,1% 6 903,6 5,0% 171,9% 

     4. Rozliczenia mi dzyokresowe 77 316,0 41,6% 54 324,1 39,4% 42,3% 
Pasywa razem :  185 900,5 100,0% 137 791,5 100,0% 34,9% 
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II.2. RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 

Wyszczególnienie 
01.01.2013 - 31.12.2013 01.01.2012 - 31.12.2012 Dynamika 

2013/2012 
(%) tys. z  struktura 

(%) tys. z  struktura 
(%) 

  1. Przychody netto ze sprzeda y 80 940,4 100,0% 56 979,5 100,0% 42,1% 
  2. Koszty dzia alno ci operacyjnej 58 257,9 72,0% 45 657,1 80,1% 27,6% 

  3. Zysk (strata) ze sprzeda y 22 682,5 28,0% 11 322,4 19,9% 100,3% 
  4. Pozosta e przychody 
operacyjne 1 768,8 2,2% 4 226,2 7,4% -58,1% 
  5. Pozosta e koszty operacyjne 10 995,0 13,6% 3 856,2 6,8% 185,1% 
  6. Zysk (strata) z dzia alno ci 
operacyjnej 13 456,3 16,6% 11 692,4 20,5% 15,1% 
  7. Przychody finansowe 28 874,1 35,7% 27 591,9 48,4% 4,6% 
  8. Koszty finansowe 22 242,0 27,5% 23 183,0 40,7% -4,1% 
       - w tym odsetki  5 737,0 7,1% 5 144,9 9,0% 11,5% 
  9. Zysk (strata) z dzia alno ci 
gospodarczej 20 088,4 24,8% 16 101,2 28,3% 24,8% 
10. Wynik zdarze  nadzwyczajnych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0% 
     - zyski nadzwyczajne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0% 
     - straty nadzwyczajne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0% 
11. Zysk (strata) brutto 20 088,4 24,8% 16 101,2 28,3% 24,8% 
12. Podatek dochodowy 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0% 
12. Pozosta e obowi zkowe 
zmniejszenia zysku (zwi ksz. 
straty) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0% 
14. Zysk / Strata netto 20 088,4 24,8% 16 101,2 28,3% 24,8% 

 
 

II.3. RACHUNEK PRZEP YWÓW PIENI NYCH UPROSZCZONY 

Wyszczególnienie 
01.01.2013 - 31.12.2013 01.01.2012 - 31.12.2012 Dynamika 

2013/2012 
(%) tys. z  struktura (%) tys. z  struktura (%) 

  1. Wynik finansowy 20 088,4 100,0% 16 101,2 100,0% 24,8% 

  2. Korekty razem 34 711,6 172,8% 1 016,9 6,3% 3313,6% 

  3. Przep ywy z dzia alno ci 
operacyjnej 54 800,0 272,8% 17 118,0 106,3% 220,1% 
  4. Wp ywy z dzia alno ci 
inwestycyjnej 220 775,3 1099,0% 118 866,9 738,3% 85,7% 
  5. Wydatki na dzia alno ci 
inwestycyjnej -270 185,1 -1345,0% -141 020,3 -875,8% 91,6% 

  6. Przep ywy z dzia alno ci 
inwestycyjnej -49 409,8 -246,0% -22 153,4 -137,6% 123,0% 
  7. Wp ywy z dzia alno ci 
finansowej 4 584,8 22,8% 23 643,4 146,8% -80,6% 
  8. Wydatki na dzia alno ci 
finansowej -10 119,6 -50,4% -18 295,7 -113,6% -44,7% 

  9. Przep ywy z dzia alno ci 
finansowej -5 534,8 -27,6% 5 347,7 33,2% -203,5% 
  10. Przep ywy pieni ne netto 
razem -144,6 -0,7% 312,3 1,9% -146,3% 
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II.4. ANALIZA WSKA NIKOWA 

II.4.1. Wska niki rentowno ci  
Wska nik Formu a wska nika Zalecane 2013 2012 2011 

Rentowno  sprzeda y Wynik na sprzeda y/Przychody ze 
sprzeda y max 28,0% 19,9% 30,9% 

Rentowno  brutto sprzeda y Wynik brutto/Przychody ze 
sprzeda y max 24,8% 28,3% 20,4% 

Rentowno  netto sprzeda y Wynik netto/Przychody ze sprzeda y max 24,8% 28,3% 20,4% 

Rentowno  netto aktywów Wynik netto/ rednia warto  
aktywów ogó em max 12,4% 14,4% 12,3% 

Rentowno  netto kapita u 
asnego 

Wynik netto/ rednia warto  kapita u 
asnego bez zysku max 59,7% 78,7% 59,7% 

 
II.4.2. Wska niki p ynno  finansowej 
 

Wska nik Formu a wska nika Zaleca
ne 2013 2012 2011 

ynno  bie ca 

(Zapasy + nale no ci krótkoterminowe + rodki 
pieni ne + rozliczenia mi dzyokresowe 

generuj ce wp ywy gotówkowe)/(Zobowi zania 
krótkoterminowe + rozliczenia mi dzyokresowe 

generuj ce wydatki) 

1,4-2,0 9,14 18,07 9,22 

ynno  szybka 

(Nale no ci krótkoterminowe + krótkoterminowe 
aktywa finansowe + rozliczenia mi dzyokresowe 
generuj ce wp ywy gotówkowe)/(Zobowi zania 
krótkoterminowe + rozliczenia mi dzyokresowe 

generuj ce wydatki) 

0,8-1,0 9,14 18,07 9,22 

Pokrycie zobowi za  
handlowych 
nale no ciami 

(Nale no ci z tytu u dostaw i 
us ug/Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug >1,0 0,01 0,01 0,01 

Kapita  pracuj cy 
Maj tek obrotowy - zobowi zania 

krótkoterminowe - rozliczenia mi dzyokresowe 
pasywne 

max 75 957,8 64 042,1 38 334,7 

Udzia  kapita u 
pracuj cego w 
aktywach 

(Maj tek obrotowy - zobowi zania 
krótkoterminowe - rozliczenia mi dzyokresowe 

pasywne)/Suma bilansowa 
max 40,9% 46,5% 45,0% 

Przeci tny okres sp ywu 
nale no ci w dniach 

rednia warto  nale no ci z tytu u dostaw i 
us ug*365)/(Przychody ze sprzeda y + podatek 

od towarów i us ug nale ny) 
- 0,0 14,6 16,2 

Przeci tny okres 
trwania zobowi za  z 
tytu u dostaw i us ug w 
dniach 

rednia warto  zobowi za  z tytu u dostaw i 
us ug*365)/(Koszty dzia alno ci operacyjnej - 

Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i op aty + 
Podatek od towarów i us ug naliczony przy 

zakupach) 

- 19,4 18,07 9,22 

 

II.4.3. Wska niki sprawno  wykorzystania zasobów 
 

Wska nik Formu a wska nika Zaleca
ne 2013 2012 2011 

Obrotowo  aktywów Przychody ze sprzeda y/ rednia warto  
aktywów ogó em max 0,5 0,5 0,6 

Obrotowo  
rzeczowego maj tku 
trwa ego 

Przychody ze sprzeda y/ rednia warto  
rzeczowego maj tku trwa ego max 8,7 8,8 12,9 

Przychodowo  
pracownika w tys. z  

Przychody ze sprzeda y/Przeci tna liczba 
zatrudnionych w etatach max 305,4 283,5 309,1 

 
II.4.4. Wska niki finansowania dzia alno ci 

Wska nik Formu a wska nika Zaleca
ne 2013 2012 2011 

Finansowanie kapita em 
asnym Kapita  w asny/Pasywa ogó em >30% 28,6% 24,8% 26,8% 
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Pokrycie zobowi za  
kapita em w asnym 

Kapita  w asny/Zobowi zania i rezerwy na 
zobowi zania >45% 40,1% 33,0% 36,6% 

Pokrycie aktywów 
ugoterminowych 

kapita em 
ugoterminowym 

ugoterminowe pasywa/(Aktywa trwa e + 
Nale no ci o wymagalno ci pow. 12m.) >100% 651,2% 612,4% 686,4% 

Trwa róde  
finansowania ugoterminowe pasywa/Pasywa ogó em max 48,5% 55,7% 52,7% 

II.5. KOMENTARZ DO CZ CI ANALITYCZNEJ 

II.5.1. Warto  wska nika rentowno ci sprzeda y za 2013 rok wzros a w porównaniu 
z 2012 rokiem, co wynika o g ównie z szybszego tempa wzrostu przychodów ze 
sprzeda y w porównaniu z tempem wzrostu kosztów dzia alno ci operacyjnej. Wy sze 
tempo wzrostu przychodów ze sprzeda y spowodowane by o przede wszystkim 
dynamicznym rozwojem dzia alno ci Spó ki. Ró nica pomi dzy warto ciami wska nika 
rentowno ci brutto sprzeda y a wska nika rentowno ci sprzeda y wynika g ównie 
z wielko ci utworzonych odpisów aktualizuj cych warto  zaleg ych rat po yczek.  

II.5.2. Warto  wska ników p ynno ci na dzie  bilansowy 2013 roku zmniejszy a si  
w porównaniu z pocz tkiem roku, na co istotny wp yw mia  znacz cy wzrost zobowi za  
krótkoterminowych w analogicznym okresie. 

II.5.3. Wzrost wielko ci kapita u pracuj cego wskazuje, i  zobowi zania d ugoterminowe 
wykorzystywane s  przez Spó  z przeznaczeniem na finansowanie aktywów trwa ych 
oraz cz ciowo aktywów obrotowych. Powy szy stan rzeczy wynika g ównie z faktu 
zaci gni cia przez Spó  zobowi za  finansowych, których znacz ca cz  zosta a 
uj ta jako zobowi zania d ugoterminowe. 

II.5.4. Na dzie  bilansowy 2013 roku warto  wska nika finansowania kapita em 
asnym oraz pokrycia zobowi za  kapita em w asnym wzros a w porównaniu 

z pocz tkiem roku, co wynika o g ównie z wi kszego zaanga owania kapita ów 
asnych jako ród a finansowania dzia alno ci Spó ki.  

II.6. OCENA ZASADNO CI ZA ENIA KONTYNUOWANIA DZIA ALNO CI 

II.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy 
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdzili my zagro enia kontynuacji dzia alno ci 
w roku nast pnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego 
zaniechania, b  istotnego ograniczenia dotychczasowej dzia alno ci. 
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III. C  SZCZEGÓ OWA 

III.1. OCENA PRAWID OWO CI SYSTEMU RACHUNKOWO CI 

III.1.1. Jednostka posiada dokumentacj  wymagan  przepisami art. 10 ustawy 
o rachunkowo ci zatwierdzon  przez Zarz d Spó ki. 

I.1.2.13. Zasady (polityka) rachunkowo ci stosowane s  w sposób zasadny i ci y,  

I.1.2.14. Kierownictwo Jednostki zapewni o w istotnych aspektach porównywalno  
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu 
finansowym. 

III.1.2. Ksi gi rachunkowe na dzie  1 stycznia 2013 roku zosta y prawid owo otwarte na 
podstawie zatwierdzonych sald ko cowych na dzie  31 grudnia 2012 roku.  

III.1.3. Ksi gi rachunkowe prowadzone s  z u yciem systemu komputerowego SENTE 
Finanse i Ksi gowo  w zakresie ksi gi g ównej, dziennika, ksi g pomocniczych oraz 
zestawienia obrotów i sald ksi gi g ównej i ksi g pomocniczych. 

III.1.4. Ksi gi rachunkowe prowadzone s  w sposób rzetelny, sprawdzalny i bie cy 
a dokonane w nich zapisy s  w ciwie powi zane z dowodami ksi gowymi oraz 
sprawozdaniem finansowym. 

III.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawid owa i spe nia wymogi ustawy 
o rachunkowo ci. 

III.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dost pu do danych i systemu przetwarzania 
ich przy pomocy komputera s  wystarczaj ce dla zapewnienia ich bezpiecze stwa. 

III.1.7. Dokumentacja ksi gowa, ksi gi rachunkowe i sprawozdania finansowe s  
chronione w sposób wystarczaj cy. 

III.1.8. Jednostka przeprowadzi a inwentaryzacj  sk adników aktywów i pasywów 
zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowo ci i prawid owo rozliczy a 
w ksi gach wyniki inwentaryzacji. 

III.2. OCENA KONTROLI WEWN TRZNEJ  

III.2.1. Zarz d Komplementariusza jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie 
zasad i procedur kontroli wewn trznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewn trznej. 

III.2.2. Planuj c i przeprowadzaj c badanie sprawozdania finansowego wzi li my pod 
uwag  procedury systemu kontroli wewn trznej, w takim zakresie jaki by  konieczny 
w celu okre lenia naszych procedur niezb dnych do wydania opinii z badania 
sprawozdania finansowego.  

III.2.3. Celem naszego badania nie by o wyra enie kompleksowej opinii na temat 
funkcjonowania systemu kontroli wewn trznej.    

III.3. OCENA I CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO  

III.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w du ej 
mierze metod  wyrywkow , ocenili my wykazane w bilansie salda w istotnych 
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aspektach jako realne oraz przychody i koszty jako uj te w istotnych aspektach zgodnie 
z zasad  memoria u i wspó mierno ci. 

III.3.2. Rzeczowe aktywa trwa e. 

III.3.2.1. Spó ka w prawid owy sposób ustala warto  pocz tkow  nabywanych 
rodków trwa ych. 

III.3.2.2. rodki trwa e amortyzowane s  z uwzgl dnieniem przewidywanego okresu 
ekonomicznej u yteczno ci. Stawki amortyzacyjne zosta y zweryfikowane w roku 
2011. Nie stwierdzono potrzeby zmiany okresu amortyzacji dla u ytkowanych 
rodków trwa ych. 

III.3.2.3. Spó ka korzysta równie  ze rodków trwa ych na podstawie umów leasingu. 
Umowy leasingu spe niaj  co najmniej jeden warunek okre lony w art. 3 ust. 
4 Ustawy o Rachunkowo ci, dlatego b ce ich przedmiotem rodki trwa e 
wykazano w aktywach tak jak w asne rodki trwa e. 

III.3.3. Inwestycje krótkoterminowe i d ugoterminowe. 

III.3.3.1. Inwestycje d ugoterminowe obejmuj  g ównie udzia y (wk ady) 
w jednostkach powi zanych oraz udzielone po yczki. 

III.3.3.1.1. Udzia y w jednostkach powi zanych zosta y prawid owo wycenione 
i wykazane w cenie nabycia. 

III.3.3.1.2. Odsetki od po yczek zosta y naliczone kompletnie i prawid owo 
wycenione.  

III.3.3.2. W inwestycjach krótkoterminowych i d ugoterminowych wykazywane s  
po yczki pieni ne udzielane osobom fizycznym.  

III.3.3.2.1. Op aty z tytu u odsetek i obs ugi w domu wymagalne do dnia 
bilansowego 2013 roku zosta y prawid owo wycenione i rozliczone zgodnie 
z zasad  memoria u. 

III.3.3.2.2. Odpisy aktualizuj ce warto  po yczek udzielonych zosta y naliczone 
zgodnie z zasadami (polityk ) rachunkowo ci w sposób kompletny.   

III.3.3.2.3. Zgodnie z przyj  polityk  rachunkowo ci, w sporz dzonym przez 
Zarz d Komplementariusza bilansie Spó ki, aktywa finansowe z tytu u udzielonych 
po yczek pozosta ym jednostkom oraz rozliczenia mi dzyokresowe pasywne 
wykazano w kwocie powi kszonej o nale ne op aty z tytu u odsetek, obs ugi w 
domu oraz zawartych ugód, dla których termin p atno ci przypada  po dniu 
bilansowym. czna kwota tych op at wynios a 66 976 458,87 z otych na 
31 grudnia 2013 roku oraz 49 951 848,83 z otych na 31 grudnia 2012 roku. 
W przypadku uj cia kwoty rozlicze  mi dzyokresowych pasywnych z powy szych 
tytu ów jako pomniejszenia kwoty aktywów finansowych, suma bilansowa Spó ki 
by aby ni sza o 66 976 458,87 z otych na dzie  31 grudnia 2013 roku oraz 
o 49 951 848,83 z otych na dzie  31 grudnia 2012 roku. 

III.3.4. Kapita  w asny. 

I.1.2.15. W 2013 roku Spó ka dwukrotnie dokonywa a podzia u zysków: 

I.1.2.15.1. Uchwa  nr 6 Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2013  
roku dokonano podzia u zysku z lat ubieg ych w kwocie 1 158 900 z otych oraz 
zysku za rok 2012 w kwocie 16 101 167,13 z otych przeznaczaj c je na: 

I.1.2.15.1.1. dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie 214 000,00 z otych; 
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I.1.2.15.1.2. kapita  rezerwowy w kwocie 17 046 067,13 z otych. 

I.1.2.15.2. Uchwa  nr 1 Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 grudnia 2013 roku 
dokonano podzia u zysków wypracowanych przez Spó  w latach 2007-2011 
uj tych w kapitale rezerwowym w kwocie 15 972 887,89 z otych.  

I.1.2.16. Spó ka skorzysta a z postanowienia art. 10 ust. 3 ustawy o rachunkowo ci 
i dokona a klasyfikacji umów po yczek podporz dkowanych zaci gni tych od 

cicieli Spó ki – osób fizycznych w cznej kwocie 15 064 840,16 z otych zgodnie 
z postanowieniami Mi dzynarodowego Standardu Rachunkowo ci nr 32 
„Instrumenty finansowe: Prezentacja” wykazuj c te po yczki w pozycji „Pozosta e 
kapita y (fundusze) rezerwowe”. 

I.1.2.17. Spó ka uj a bezpo rednio w kapitale w asnym kwot  404,59 z otych, która 
wynika a z korekty podatku naliczonego za 2010 r. niepodlegaj cego odliczeniu od 
podatku nale nego VAT. Nie stwierdzono innych b dów lub zmian polityki 
rachunkowo ci na tyle istotnych, by wymaga y uj cia bezpo rednio w kapita ach 

asnych, z pomini ciem wyniku finansowego okresu. 

III.3.5. Zobowi zania finansowe. 

III.3.5.1. Zobowi zania z tytu u kredytów zosta y potwierdzone na dzie  bilansowy 
przez banki. Odsetki za rok 2013 zosta y naliczone i zaksi gowane w odpowiednim 
okresie.  

III.3.5.2. Zobowi zania z tytu u po yczek zosta y wycenione i wykazane w bilansie 
w kwocie wymagaj cej zap aty. Odsetki za rok 2013 zosta y naliczone 
i zaksi gowane w odpowiedni okresie. 

III.3.5.3. Saldo zobowi za  z tytu u umów leasingowych wykazane w pozycji „Inne 
zobowi zania finansowe” obejmuje cz  kapita ow  i jest zgodne z podpisanymi 
umowami. 

III.3.5.4. Podzia  zobowi za  finansowych na cz  d ugo- i krótkoterminow  jest 
prawid owy. 

III.3.6. Przychody i koszty. 

III.3.6.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzi a w istotnych aspektach kompletno , 
ciw  prezentacj  i wycen  kosztów i przychodów wykazanych w rachunku 

zysków i strat. 

III.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ 

III.4.1. Informacja dodatkowa sk adaj ca si  z wprowadzenia do sprawozdania 
finansowego oraz dodatkowych informacji i obja nie  zawiera kompletne dane zgodne 
z wymogami Ustawy o rachunkowo ci i zgodne ze stanem faktycznym. 

III.5. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIA ALNO CI JEDNOSTKI 

III.5.1. Do sprawozdania finansowego do czono Sprawozdanie Zarz du z dzia alno ci 
Spó ki za rok obrotowy zako czony 31 grudnia 2013 roku. Informacje zawarte w tym 
sprawozdaniu z dzia alno ci pochodz ce ze zbadanego przez nas sprawozdania 
finansowego za rok obrotowy zako czony 31 grudnia 2013 roku s  z nim zgodne. 
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Sprawozdanie z dzia alno ci Spó ki w istotnych aspektach spe nia wymagania art. 49 
ust.2 Ustawy o rachunkowo ci.  

 

IV. UWAGI KO COWE 

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISÓW PRAWA 

I.1.1. Otrzymali my pisemne o wiadczenie Zarz du Spó ki, w którym Zarz d stwierdzi , 
e nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepisów, które 

powinny by  uwzgl dnione przy sporz dzaniu sprawozdania finansowego lub mog yby 
stanowi  podstaw  do uwzgl dnienia kosztów lub strat. 

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALE NYCH SPECJALISTÓW 

I.1.2. W trakcie naszego badania nie korzystali my z wyników prac adnych 
zatrudnionych przez nas niezale nych specjalistów. 

 

 

 
 
 

Justyna Górniak 

 

  Marek Dobek 

 
 Kluczowy Bieg y Rewident  

przeprowadzaj cy badanie  
w imieniu HLB M2 Audyt Spó ka 
z ograniczon  odpowiedzialno ci  Sp. k.  
wpisany na list  bieg ych rewidentów pod 
numerem 12238 

  Wiceprezes Zarz du Komplementariusza 
HLB M2 Audyt Spó ka z ograniczon  
odpowiedzialno ci  Sp. k. 
Podmiot uprawniony do badania 
sprawozda  finansowych, wpisany na list  
podmiotów uprawnionych do badania pod 
numerem 3697 

 
Warszawa, dnia 10 czerwca 2014 roku  
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