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|. CzESC OGOLNA

|.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Petna nazwa Jednostki:

Everest Finanse Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa

Forma prawna:

Spodtka komandytowa

Ulica:

Stary Rynek 88

Miejscowosc:

Poznan

Kod pocztowy:

61-772

Poczta:

Poznan

Poczta elektroniczna:

biuro@bocianpozyczki.pl

Adres www:

www.bocianpozyczki.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data wpisu do rejestru:

10.01.2014

Numer wpisu do rejestru:

0000493974

Regon:

300486230

NIP:

7772955240

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytow

Kapitat podstawowy

1100 000,00 ztotych

Kapitat wiasny

84 470 085,97 ztotych

Wrtadze Jednostki

I.1.1. Zasadniczy i rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki zgodnie z umowa,

zgtoszony do rejestru:

Zgromadzenie Wspodlnikdw, Komplementariusz

I.1.1.1. pozostate formy udzielania kredytéw;

[.1.1.2. dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze

emerytalne.

1.1.2. Wiasciciele Spotki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

[.1.2.1. Invest EF 32 société en commandite spéciale z siedzibg w Luxemburgu —

9,09% udziatu w kapitale Spofki;

1.1.2.2. Piotr Zbigniew Sledz — 57,27% udziatu w kapitale Spétki;
[.1.2.3. Artur Hawryluk — 22,73% udziatu w kapitale Spofki;
[.1.2.4. Elzbieta Hyzyk — 5,455% udziatu w kapitale Spofki;
[.1.2.5. Stanistaw Hyzyk — 5,455% udziatu w kapitale Spotki;

[.1.2.6. Komplementariusz Everest Finanse Spodtka z o0.0. - wniesiony wktad
prezentowany w kapitale rezerwowym Spofki

[.1.3. Zmiany w strukturze wtasnosci w badanym okresie i do dnia wydania opinii:

[.1.3.1. Dnia 10 grudnia 2013 roku Walne Zgromadzenie Spotki Everest Finanse
Spdtka z 0.0. S.K.A. podjeto uchwate o przeksztatceniu spotki Everest Finanse
Spdtka z 0.0. S.K.A. w spotke komandytowg dziatajgcg pod firmag Everest Finanse
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciag Sp.k. Zmiana formy prawnej zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
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VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dnia 10 stycznia 2014
roku. Wiascicielami Spotki do dnia przeksztatcenia byli:

1.1.3.1.1. Piotr Sledz — 57,27% udzialu w kapitale Spoétki i 63% gtoséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.1.2. Artur Hawryluk — 22,73% udziatu w kapitale Spétki i 25% gtoséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.1.3. Elzbieta Hyzyk — 5,455% udzialu w kapitale Spoétki i 6% gtoséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.1.4. Stanistaw Hyzyk — 5,455% udziatu w kapitale Spotki i 6% gtoséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.3.1.5. IPOPEMA 63 FIZ — 9,09% udziatu w kapitale Spo&tki;

1.1.3.1.6. Komplementariusz Everest Finanse Spétka z 0.0. - wniesiony wktad
prezentowany w kapitale rezerwowym Spotki.

[.1.3.2. Dnia 10 grudnia 2013 roku nastgpito zbycie akcji w spétce komandytowo-
akcyjnej przez IPOPEMA 63 FIZ na rzecz Invest EF 32 société en commandite
spéciale z siedzibg w Luxemburgu.

1.1.3.3. Wspdlnikiem odpowiedzialnym za zobowigzania Spotki bez ograniczen
(Komplementariuszem) jest spétka pod firmg Everest Finanse Spétka z o.0. Udziat
kapitatowy Komplementariusza jest réwny wartosci wniesionego do Spotki wkiadu

I Wynosi

Komplementariuszem Spétki po przeksztatceniu.

[.1.4. Kierownik

jednostki —

Komplementariusz (Everest

Finanse Sp.

1 000,00 ztotych. Spétka Everest Finanse Spoétka z 0.0. pozostata

Z 0.0))

reprezentowany jest przez Zarzad w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego

w skladzie:

[.1.4.1. Marek Piotr Jankowski — Prezes Zarzgdu;

[.1.4.2. Damian Hawryluk — Wiceprezes Zarzadu.

I.L1.5. W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania nie wystgpity zmiany
w Zarzgdzie Komplementariusza.

|.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ.

[.2.1. W dniu 31 grudnia 2014 roku w sktad Grupy Kapitatlowej Everest Finanse Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa wchodzity spotki:

. llosé Rodzaj opinii G ,
0,
Udzm_l %o gloséw na Metoda wydanej o N_azwa ) Dzien, na ktory
w kapitale 3 5 podmiotu, ktéry | sporzadzono
Nazwa walnym konsolida- jednostkowym . :
podstawo " . przeprowadzit | sprawozda-nie
-wym zgroma- cji sprawozdaniu badanie finansowe
dzeniu finansowym
E‘c’)errzs;]tigz'ginse Spéika Jedg"Stk bez zastrzezen HLB M2 Audyt
graniczong - petna Z uwagami Sp. z 0.0. 31.12.2014
odpowiedzialnoscig dominujg obianiaiacymi So. k
Spétka komandytowa ca ) 1acy p- X
Everest Capital Spétka z bez zastrzezen HLB M2 Audyt
ograniczong 100,0% 100,0% petna z uwaga Sp. z o.0. 31.12.2014
odpowiedzialnoscig objasniajaca Sp. k.
Soltex Nieruchomosci Nie objeta nie poddane
Spétka z ograniczong 100,0% 100,0% konsolida bgdaniu 31.12.2014

odpowiedzialnoscig

cia
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1.2.2. W poréwnaniu z rokiem ubiegtym wystgpity zmiany w zakresie spotek objetych
konsolidacja:

1.2.2.1. W 2013 roku obie spoétki zalezne od Everest Finanse Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia  Sp.k., . Everest Capital Spodtka  z ograniczong
odpowiedzialnosciag oraz Soltex Nieruchomosci Spétka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig, nie zostaty objete konsolidacjg ze wzgledu na nieistotnosé
danych tych spoétek dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

|.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

[.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy:
02-521 Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy bieglty rewident Maciej Czapiewski
nr 10326.

[.3.2. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. zostata wybrana
do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Everest Finanse Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spoétka
komandytowa uchwatg nr 6 Walnego Zgromadzenia Wspdélnikéw z dnia 30 czerwca
2014 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 003/P/2014/SK zawartej
w dniu 22 lipca 2014 roku pomiedzy badang Jednostkg a HLB M2 Audyt Spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

1.3.3. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz 0 nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczace bezstronnoSci
i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 3 lutego 2015 roku do 31 marca
2015 roku.

|.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

[.4.1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
W oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. 2013 r., poz. 330, z pdzn. zm.),

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

[.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem,
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidtowe oraz rzetelnie ijasno
przedstawia sytuacje majgtkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatowe;j.

Dotyczy: GRUPA KAPITALOWA EVEREST FINANSE SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SP.K. 5
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1.5.2. W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentaciji konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami i prébami wiasciwymi dla rewiz;ji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i prob wnioskowaliSmy o poprawnosci
badanych pozycji.

1.5.3. Przedmiotem naszego badania nie byty kwestie nie majgce wptywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1.5.4. Zarzad Komplementariusza jednostki dominujgcej udostepnit nam w czasie
badania wszystkie sprawozdania finansowe spotek objetych  konsolidacja,
dokumentacje konsolidacyjng, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat
nam wyjadnienia niezbedne do wydania opinii 0 zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

1.5.5. Zarzad Komplementariusza jednostki dominujgcej podpisat w dniu 31 marca 2015
roku pisemne os$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym
a dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby wptywac istotnie
na sytuacje finansowg i majagtkowg Grupy Kapitatowej i wymagatyby dodatkowego
ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W oswiadczeniu tym
Zarzagd Komplementariusza jednostki dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialnosc
za zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

|.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

I.6.1. Nie sporzadzano skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2013,
co zostato opisane w punkcie 111.12.1.2 niniejszego raportu.

[.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

I.7.1. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami Ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych i sktada sie z:

— skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktory
po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 258 083 883,68 ztotych,

— skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujgcego zysk netto w kwocie 30 210 926,94 ztote,

— skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 31 288 930,95 zlotych,

— skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu Srodkéw
pienieznych o kwote 1 371 479,12 ziotych,

1.7.1.1. informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Dotyczy: GRUPA KAPITALOWA EVEREST FINANSE SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SP.K. 6
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[I. CZESC ANALITYCZNA.

I1.1.1. W czesSci analitycznej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich struktury,
dynamiki i weztowe wskazniki obrazujgce sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe;j.

11.2. UPROSZCZONY SKONSOLIDOWANY BILANS

2014-12-31 2013-12-31 Dynamika
Aktywa tys. zt struktura (%) tys. zt Str?;: )u ra 2013)22)013
A. AKTYWA TRWALE 16 458,2 6,4% 13 857,8 7,5% 18,8%
1. Wartosci niematerialne i prawne 276,4 0,1% 17,2 0,0% 1 506,8%
2. Warto$¢ firmy 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
3. Rzeczowe aktywa trwate 12 575,1 4,9% 10 683,4 5,7% 17,7%
4. Naleznosci dtugoterminowe 1273,2 0,5% 1315,6 0,7% -3,2%
5. Inwestycje dlugoterminowe 2 250,9 0,9% 18415 1,0% 22,2%
6. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 82,6 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
B. AKTYWA OBROTOWE 241 625,7 93,6% 172 042,7 92,5% 40,4%
1. Zapasy 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 7525,6 2,9% 2122,1 1,1% 254,6%
3. Inwestycje krétkoterminowe 233 521,6 90,5% 169 376,7 91,1% 37,9%
4. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 578,5 0,2% 543,9 0,3% 6,4%
Aktywa razem : 258 083,9 100,0% 185 900,5 100,0% 38,8%
2014-12-31 2013-12-31 Dynamika
Pasywa tys. zt struktura (%) tys. zt Sm({;: )u ra 201(%2)013
A. KAPITAL. WEASNY 84 474,8 32,7% 53 185,9 28,6% 58,8%
B. KAPITAL MNIEJSZOSCI 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY
JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 173 609,0 67,3% 132 714,6 71,4% 30,8%
1. Rezerwy na zobowigzania 960,0 0,4% 720,9 0,4% 33,2%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 30 152,7 11,7% 35908,8 19,3% -16,0%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 35625,1 13,8% 18 768,9 10,1% 89,8%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 106 871,2 41,4% 77 316,0 41,6% 38,2%
Pasywa razem : 258 083,9 100,0% 185 900,5 100,0% 38,8%

Dotyczy: GRUPA KAPITALOWA EVEREST FINANSE SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SP.K.
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11.3. UPROSZCZONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

oL 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013 Dynamika
Wyszczegolnienie 2014/2013
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 102 329,4 100,0% 80 940,4 100,0% 26,4%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 77 385,5 75,6% 58 257,9 72,0% 32,8%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 249439 24,4% 226825 28,0% 10,0%
4. Pozostate przychody operacyjne 1740,9 1,7% 19321 2,4% -9,9%
5. Pozostate koszty operacyjne 13 316,3 13,0% 10 995,0 13,6% 21,1%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 13 368,5 13,1% 13 619,6 16,8% -1,8%
7. Przychody finansowe 46 153,6 45,1% 28 000,9 34,6% 64,8%
8. Koszty finansowe 29 225,9 28,6% 21532,1 26,6% 35,7%
- w tym odsetki 6 039,1 5,9% 5027,2 6,2% 20,1%
9. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
czesci udziatow jednostek
podporzadkowanych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
10. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej 30 296,3 29,6% 20 088,4 24,8% 50,8%
11. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
12. Odpis wartosci firmy 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
13. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
14. Zysk (strata) z udziatéw w
jednostkach podporzgdkowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
15. Zysk (strata) brutto 30 296,3 29,6% 20 088,4 24,8% 50,8%
16. Podatek dochodowy 85,4 0,1% 0,0 0,0% 0,0%
17. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwigksz. straty) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
18. Zyski (straty) mniejszosci 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
14. Zysk / Strata netto 30210,9 29,5% 20 088,4 24,8% 50,4%
I1.4. UPROSZCZONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
o 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013 Dynamika
Wyszczegolnienie 2014/2013
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Wynik finansowy 30 210,9 100,0% 20 088,4 100,0% 50,4%
2. Korekty razem -29 776,5 -98,6% -18 012,9 -89,7% 65,3%
3. Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej 434,4 1,4% 2 075,5 10,3% -79,1%
4. Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 23879 7,9% 4130,4 20,6% -42,2%
5. Wydatki na dziatalno$ci inwestycyjnej -1144,4 -3,8% -815,7 -4,1% 40,3%
6. Przepltywy z dziatalnosci
inwestycyjnej 12435 4,1% 33147 16,5% -62,5%
7. Wplywy z dziatalno$ci finansowej 19 548,0 64,7% 4584,8 22,8% 326,4%
8. Wydatki na dziatalnosci finansowe;j -19 854,4 -65,7% -10 119,6 -50,4% 96,2%
9. Przeptywy z dziatalnosci
finansowej -306,4 -1,0% -5534,8 -27,6% -94,5%
10. Przeplywy pieniezne netto razem 13715 4,5% -144,6 -0,7% -1048,2%
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11.5. ANALIZA WSKAZNIKOWA

[1.5.1. Rentownosé

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2014 2013 2012
Rentownpsc brutto Wynik brutto na sprzedgzy/Przychody ze max 24.4% 28.0% 19,5%
sprzedazy sprzedazy
Rentownos$¢ brutto Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max 29,6% 24,8% 27,9%
Rentownos$¢ netto Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 29,5% 24,8% 27,8%
aRI(etr;xoyvxosc netto Wynik netto/Srednia warto$¢ aktywow ogdtem max 13,6% 12,3% 14,2%
Ren_townosc netto Wynik netto/Srednia warto$¢ kapitatu max 56.2% 59.7% 79.0%
kapitatu wtasnego wiasnego bez zysku
[1.5.2. Plynnos¢ finansowa

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2014 2013 2012
(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + $rodki
pienigzne + rozliczenia migdzyokresowe
Ptynnos¢ biezaca generujgce wptywy gotéwkowe)/(Zobowigzania 1,4-2,0 6,78 9,14 17,72
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe + $rodki pieniezne+
s rozliczenia miedzyokresowe generujgce wptywy )
Plynnos¢ szybka gotéwkowe)/(Zobowigzania krétkoterminowe + 03810 6.78 9,14 17,71
rozliczenia miedzyokresowe generujgce wydatki)
Pokrycie
zobowigzan (Naleznosci z tytutu dostaw i _us’:ug/Zobowazama z >1.0 013 0,01 0.14
handlowych tytutu dostaw i ustug
naleznosciami
Kapitat pracujgcy Majatek ob_rotOV\_/y - z_obowazama krotkoterminowe - max 99129,4 | 75957,8 | 64 147,6
rozliczenia migedzyokresowe pasywne
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania krétkoterminowe
pracujgcego w - rozliczenia miedzyokresowe pasywne)/Suma max 38,4% 40,9% 45,9%
aktywach bilansowa
Przecietny okres (Srednia wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i
splywu naleznosci ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek od - 0,2 0,2 0,3
w dniach towaréw i ustug nalezny)
Przecietny okres (Srednia warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i
trwaniae ngowi Zan ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjne;j -
a Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 16,7 19,5 17,3
z tytutu dostaw i 2 .
; Podatek od towaréw i ustug naliczony przy
ustug w dniach
zakupach)
[1.5.3. Sprawnosc¢ wykorzystania zasobow
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2014 2013 2012
s . Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$é
Obrotowos$¢ aktywow aktywow ogél'em max 0,5 0,5 0,5
Obrotowo$¢ rzeczowego Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$é
) . max 8,8 7,5 6,0
majatku trwatego rzeczowego majgtku trwatego
[1.5.4. Finansowanie dziatalnosci
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2014 2013 2012
\I;;r;z:;;wame kapitalem Kapitat wtasny/Pasywa ogétem >30% 32,7% 28,6% 24,5%
Pok_ryme zobowigzan Kapitat w’fasny/Zobowlqzanla i rezerwy na >45% 48.7% 40.1% 32.8%
kapitatem wlasnym zobowigzania
Pokrycie aktywow .
dlugoterminowych Diugoterminowe pasywa/(Aktywa trwale + | 1500 | 709 306 | 651,206 | 544,6%
? . Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.)
kapitatem dtugoterminowym
]:rnNaiosc zro det Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogétem max 45,2% 48,5% 55,3%
inansowania
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[1.6. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

[1.6.1. Zaprezentowane w powyzszych tabelach dane za rok 2013 i 2012 wynikajg z
jednostkowych sprawozdan finansowych jednostki dominujgcej (nie sporzgdzano
skonsolidowanych sprawozdan finansowych).

[1.6.2. W aktywach Grupy Kapitatowej zdecydowanie dominowaty na koniec 2014 roku
inwestycje krotkoterminowe, ktorych udziat w sumie aktywdéw wyniost 90,5%. Pomimo
wzrostu wartosci inwestycji krotkoterminowych w roku 2014 o kwote 64 144,9 tys. z,
ich udziat w wartosci majgtku ogétem spadt wzgledem konca 2013 roku o 0,6 punktu
procentowego.

11.6.2.1. W inwestycjach dtugo- i krotkoterminowych na koniec 2014 roku wykazano
gtéwnie udzielone pozyczki gotéwkowe.

11.6.3. W analizowanym okresie udziat rzeczowych aktywow trwatych w majatku Grupy
Kapitatowej wyniost 4,9%. Wzrost ich wartoéci w ostatnim badanym okresie o kwote
1891,7 tys. zt, wynikat przede wszystkim z zawartych w 2014 roku uméw leasingu
finansowego finansujgcych gtdéwnie nabycie srodkéw transportu.

[1.6.4. Warto$¢ kapitatu wtasnego wzrosta w 2014 roku o 58,8% i stanowita na koniec
ostatniego analizowanego okresu 32,7% wszystkich pasywéw. O wartosci kapitatow
witasnych decydowat gtownie kapitat rezerwowy utworzony z zatrzymanych zyskow
w kwocie 36 321,1 tys. zt oraz z zawartych uméw pozyczek podporzadkowanych w kwocie
16 562,3 tys. zt, a takze zysk wypracowany za rok 2014 w kwocie 30 210,9 tys. zl.

11.6.5. Wzrost wartosci zobowigzan i rezerw na zobowigzania w roku 2014 o kwote
40 894,4 tys. ztotych to gtownie efekt przyrostu rozliczen miedzyokresowych pasywnych
o kwote 29 555,2 tys. zt, zobowigzan z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
w kwocie 15 640,8 tys. zt oraz zobowigzan leasingowych w kwocie 1467,6 tys. zh.
W stosunku do roku poprzedniego zmniejszyt sie natomiast stan zobowigzan z tytutu
pozyczek i kredytow w kwocie tgcznej 6 998,8 tys. zi,

11.6.6. W roku 2014 zanotowano poprawe wartosci wszystkich wskaznikéw rentownosci
Grupy Kapitatowej, za wyjatkiem wskaznikéw obrazujgcych rentowno$¢ sprzedazy oraz
rentownos¢ netto kapitatu wtasnego, ktorych warto$é ksztattowata sie na nieznacznie
nizszym poziomie wzgledem roku wczesniejszego.

1.6.7.W 2014 roku wartosci wybranych wskaznikbw opisujgcych ptynnos¢ Grupy
Kapitatowej obnizyly sie, jednak ciggle pozostajg one na poziomie znacznie wyzszym
w stosunku do wartosci zalecanych, co wigze sie ze specyfikg prowadzonej dziatalnosci,
tj. inwestowaniu srodkéw pienieznych w krétkoterminowe pozyczki gotéwkowe.

11.6.7.1. Obnizenie wartosci wskaznikow ptynnosci biezgcej i szybkiej to gtéwnie efekt
reklasyfikacji do pozycji krotkoterminowej zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych jednostki dominujgcej, prezentowanych jeszcze w roku ubiegtym jako
zobowigzania dtugoterminowe.

[1.6.8. W 2014 roku Grupa Kapitatowa sptacata zobowigzania handlowe $rednio w ciggu
okoto 17 dni.

[1.6.9. Wartos¢ wskaznika obrotu aktywow ogdétem w roku 2014 w stosunku do 2013 roku
pozostata na zblizonym poziomie, to efekt poréwnywalnego wzrostu sredniej wartosci
aktywoéw ogdétem w stosunku do zwiekszenia przychoddéw osiggnietych z podstawowej
dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j.
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11.6.10. Zanotowany w biezgcym okresie wzrost wartosci wskaznika obrotu rzeczowych
aktywéw trwatych w stosunku do poprzedniego roku wynika z szybszego wzrostu
przychoddéw osiggnietych z podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej w stosunku
do wzrostu sredniej wartosci rzeczowych aktywéw trwatych.

11.6.11. Wszystkie wartosci wskaznikdéw obrazujgcych poziom finansowania kapitatem
wiasnym byly na koniec roku 2014 na poziomie wyzszym niz warto$¢ zalecanego
minimum.

11.6.12. W catym okresie analizy Grupa Kapitalowa zachowywala ziotg zasade
finansowania, czyli aktywa zaangazowane dtugoterminowo byty w 100% finansowane
kapitatami dtugoterminowymi.

11.7. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

I1.7.1. W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktére
mogtyby powodowaé nasze przekonanie, ze jednostka dominujgca lub spotki zalezne
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie sg w stanie kontynuowac
dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczgc od dnia bilansowego, to jest w ciggu
12 miesiecy od 31 grudnia 2014 roku w efekcie zamierzonego Ilub przymusowego
zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnosci.

11.7.1.1. Zarzad spoétki zaleznej Everest Capital Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig uzyskat pisemne zapewnienie jednostki dominujgcej, jedynego
udziatowca spofki, ze w sytuacji gdyby biezgca ptynnos¢ finansowa spétki byta
zagrozona, jednostka dominujgca zapewni finansowanie Everest Capital Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktére umozliwi utrzymanie biezgcej dziatalnosci
spotki co najmniej do konca 2015 roku. Na tej podstawie Zarzad spotki zaleznej
uznat, ze nie wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym
po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnoSci.
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[1l. CZESC szczZEGOLOWA.

I11.1. ROK OBROTOWY

l11.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej, bedgce podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaty sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmujg dane
finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

[11.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

1.2.1. W punkcie 6 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok zakonczony 31 grudnia 2014 roku Zarzad Komplementariusza jednostki
dominujgcej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych Grupy Kapitatowej. Polityka rachunkowosci jest zgodna 2z Ustawg
o rachunkowosci i z wymogami wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

l11.2.2. Polityke rachunkowosci w Grupie Kapitatowej stosowano w istotnych aspektach
W sposob ciggty.

[11.2.3. Zarzad Komplementariusza jednostki dominujgcej zapewnit w istotnych aspektach
porownywalnos¢ danych finansowych za  wszystkie okresy zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

[11.2.4. Polityka rachunkowosci Grupy Kapitatowej odpowiada polityce rachunkowosci
jednostki dominujacej. Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej sporzadzone zostato
zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz jest w istotnych aspektach zgodne z politykg
rachunkowosci jakg stosuje jednostka dominujgca.

111.3. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

[11.3.1. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystepuje warto$¢ firmy
z konsolidaciji.

111.4. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK ZALEZNYCH

[11.4.1. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystepuje ujemna wartos¢ firmy
z konsolidaciji.

I11.5. KAPITAL WLASNY

[11.5.1. Wykazany w skonsolidowanym bilansie na dzien 31 grudnia 2014 roku stan
kapitatbw wiasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng. Dane finansowe
dotyczgce kapitatow wiasnych przedstawiono w skonsolidowanym zestawieniu zmian
w kapitale wikasnym.

[11.6. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH (UDZIALY NIEKONTROLUJACE)
[11.6.1. Ze wzgledu na 100% udziat jednostki dominujgcej w kapitale jednostki zaleznej

objetej konsolidacjg, nie wystepuje kapitat udzialowcéw mniejszosciowych na dzien
31 grudnia 2014 roku.
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I1.7. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

[11.7.1. Dotyczace spotek objetych konsolidacjg przeprowadzone wytgczenia:
[11.7.1.1. kapitatowe (udziaty i kapitaty wtasne Spoétek na dzien przejecia kontroli),
[11.7.1.2. wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan),
[11.7.1.3. obrotow wewnetrznych (przychoddw i kosztow),

[11.7.1.4. wynikéw nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacjg, zawartych w
wartosci ich aktywow,

sg prawidtowe i zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

111.8. SPRZEDAZ AKCJI / UDZIALOW W SPOL.CE PODPORZADKOWANEJ

[11.8.1. W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2014 roku Everest Finanse Spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. nie sprzedawata akcji / udziatdbw w spodtkach
podporzadkowanych.

111.9. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

[11.9.1. W efekcie naszego badania uznaliSmy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spetnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnoSci
dotyczy to wylgczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

111.10. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

[11.10.1. Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitatowej jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakohczony 31 grudnia 2014 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

[11.10.2. Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, w sporzgdzonym przez Zarzad
Komplementariusza jednostki dominujgcej skonsolidowanym bilansie, aktywa finansowe
z tytulu udzielonych pozyczek pozostaltym jednostkom oraz rozliczenia miedzyokresowe
pasywne wykazano w kwocie powiekszonej o nalezne optaty z tytutu odsetek, obstugi
wdomu oraz zawartych ugdd, dla ktérych termin ptatnosci i data zakwalifikowania
do przychoddéw przypadajg po dniu bilansowym. tgczna kwota tych optat wyniosta
90 367 486,35 ztotych na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 66 976 458,87 zlotych na dzieh
31 grudnia 2013 roku. W przypadku ujecia kwoty rozliczeh miedzyokresowych pasywnych
z powyzszych tytutdw jako pomniejszenia kwoty aktywow finansowych, suma bilansowa
Grupy bytaby nizsza o 90 367 486,35 ziotych na dzien 31 grudnia 2014 roku
oraz 0 66 976 458,87 ztotych na dzien 31 grudnia 2013 roku.

[11.10.3. Jednostka dominujgca skorzystata z postanowienia art. 10 ust. 3 ustawy
o rachunkowosci i dokonata klasyfikacji uméw pozyczek podporzgdkowanych
zaciggnietych od witascicieli jednostki dominujgcej — osob fizycznych w tgcznej kwocie
16 562 299,08 ztotych zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowos$ci nr 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacja” wykazujgc te pozyczki
w pozycji ,Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe”.
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I11.11. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

[11.11.1. Charakterystyke pozycji wptywajgcych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng. Podczas interpretacji danych
nalezy uwzglednic¢ tre$¢ zawartych w naszej opinii uwag objasniajgcych.

[11.12. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI | STOSOWANIA METODY PRAW WLASNOSCI

I11.12.1. Spétka zastosowata nastepujgce odstepstwa od zasady konsolidacji metodg
petna:

[11.12.1.1. Konsolidacjg nie zostata objeta Soltex Nieruchomosci Sp. z o.0.
w Poznaniu, bedgca spoétkg zalezng od spoétki Everest Finanse Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. w Poznaniu. Jak informuje jednostka dominujgca
w punkcie nr 3.2. wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
powodem jest nieistotno$¢ danych tej spotki dla sprawozdania skonsolidowanego.
Wielkos¢ sumy bilansowej oraz skumulowana wielkoS¢ przychodéw netto ze
sprzedazy produktow, towardw i materiatdw oraz operacji finansowych spotki Soltex
Nieruchomosci Sp. z o0.0. (przed wytgczeniami konsolidacyjnymi) stanowi
odpowiednio 2,0% sumy bilansowej oraz 0,5% przychodéw netto ze sprzedazy
produktow, towarow i materialtdbw oraz operacji finansowych ujawnionych
w sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej (bez dokonywania wylgczen
konsolidacyjnych).

[11.12.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Everest
Finanse Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. w zakresie danych
poréwnywalnych prezentuje wytgcznie dane jednostkowe jednostki dominujace;.
Nie sporzgdzano skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku i nie objeto konsolidacjg ze wzgledu
na nieistotnos¢ przychodow i kosztéw danych finansowych:

111.12.1.2.1. spotki EVEREST FINANSE Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
LASCADA spodtka komandytowa, ktérych udziaty jednostka dominujgca zbyta
dnia 28 pazdziernika 2013 roku - objecie konsolidacjg tej Spoétki do dnia utraty
kontroli nie bytoby istotne dla danych poréwnawczych;

111.12.1.2.2. nowoutworzonej w 2013 roku spétki Everest Capital Spodtka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig — spotka ta nie podjeta dziatalnosci operacyjnej
do konca 2013 roku i zostata wytgczona z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnos¢
danych.

[11.12.2. Spdétka nie konsoliduje zadnego z podmiotdw powigzanych metodg praw
wiasnosci.

[11.13. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

[11.13.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku zostaty sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.
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IV.UwAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. OtrzymalisSmy pisemne oswiadczenie Zarzgdu Komplementariusza Jednostki
Dominujgcej, w ktérym Zarzad Komplementariusza stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o
jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepisow, ktére powinny by¢ uwzglednione przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowié

podstawe do uwzglednienia kosztéw lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystaliSsmy z wynikow prac zadnych
powotanych przez nas niezaleznych specjalistow.

Maciej Czapiewski

/ i
/Oa uzowtw%

KIucszy Bl gty Rewident
przeprowa;dzajacy badanie

w imieniu HLB M2 Audyt Spotka

Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
wpisany na liste biegtych rewidentow pod
numerem 10326

Warszawa, dnia 31 marca 2015 roku

Raport zawiera 15 stron.

Maciej Czapiewski

//Q[;t/ Leente .

Prezes Zarzgdu Komplementariusza

HLB / M2 / Audyt Spoétka z ograniczong
odppwiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotoéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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