Skonsolidowany raport roczny

Grupy Kapitatowej Everest Finanse

za okres od 1.01.2014-31.12.2014

Data sporzadzenia raportu 27.05.2015 .
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Rozdzial 1. Pismo Zarzadu

Szanowni Panstwo, Drodzy Obligatatiusze!

Dzialajac w imieniu Zarzadu Komplementatiusza spolki Everest Finanse Spolka z o.o. Sp.k.
z siedziba w Poznaniu przedstawiamy Paristwu Skonsolidowany Raport Roczny Spolki wraz
opinig i rapottem bieglego rewidenta HLB M2 Audyt Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Sp.k.

z siedziba w Watszawie.

W okresie 01.01-31.12.2014 r. Grupa Kapitalowa Evetest Finanse konsekwentnie realizowala
przyjeta strategie rozwoju. Utworzone zostaly kolejne 4 oddzialy Spélki: w Warszawie
i w Katowicach. Wynik finansowy za ubiegly rok ksztaltuje si¢ na poziomie 30,2 mln z1 i jest
wyzszy o 50,39% od wyniku osiagnigtego w roku 2013. Na koniec grudnia 2014 r. Spolka
zatrudniala 335 os6b na umowe o prace oraz 1.398 Doradcéw Klienta zatrudnionych na

podstawie umowy o $wiadczenie ustug.

Setrdecznie zapraszamy do zapoznania si¢ raportem.

7. wytrazami szacunku

Prczcs 11 VG /9 Prezes Z}lad A e

v U

«Jim owskt pamlan Haw

Aiarck Jankowski Damian Hawryluk
Prezes Zarzadu V-ce Prezes Zarzadu

Komplementariusz

EVEREST FINANSE Spolka z o0.0. Sp.k.

% - | Rozdzial: Pismo Zarzadu



Rozdzial 2. Podstawowe informacje o jednostkach objetych
Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finans owym

Jednostki objete Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Udziat jednostki dominujacej Przedmiot
w jednostce zaleznej dziatalnosci

Nazwa jednostki

Zaleznosé

Everest Finanse Spolka z

; s ; Udzielanie
ograniczong odpowiedzialnoscia }ednlostka 2 pozyczek
dominujaca o 2
Spk. pienieznych

Finansowa
dzialalno§é
uslugowa (64.99.Z.
— Pozostala
finansowa
dzialalnosc
uslugowa, gdzie
indziej
niesklasyfikowana,
z wylaczeniem
ubezpieczen i
funduszow
emerytalnych).

Everest Capital Spolka z Jednostk Jednostka dominujaca posiada 100%
" udzialéw w kapitale zakladowym

ograniczony odpowiedzialnoscia | zalezna jedostid zalesae]

Na mocy art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Everest
Finanse nie obejmie danych finansowych Spélki SOLTEX Nieruchomoéci Spélka z ograniczong

odpowiedzialnoscia, w ktorej Jednostka dominujaca posiada 100% udzialéw.
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Rozdzial 3.

Wybtane dane finansowe

z rachunku zyskow i strat

1.01-31.12.2014

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN

1.01-31.12,2013 1.01-31.12.2014 1.01-31,12.2013

L. Przychody netto ze

. 102 205,04 81012,82 24 420,59 19 300,25
sprzedazy
I1. Zysk ze sprzedazy 24 943,92 22 682,50 5 960,03 5 403,81
II1. Zysk z dziatalnosci

Sl 13 368,54 13 619,60 3 194,24 3 244,69
operacyjnej
IV. Zysk brutto 30 296,32 20 088,40 7 238,92 4 785,80
V. Zysk netto 30 210,93 20 088,40 7 218,51 4 785,80
VI. Amortyzacja 4 042,41 3 099,24 965,88 738,35

Wybrane dane finansowe

z bilansu

Aktywa trwale

w tys. PLN

w tys. EUR

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

16 458,16 13 857,77 3 861,33 334148
Aktywa obrotowe 241 625,73 172 042,71 56 689,05 41 484,06
Aktywa razem 258 083,88 185 900,47 60 550,38 44 825,54
Kapitat wlasny 84 474,84 53 185,91 19 819,07 12 824,53
Naleznosci diugoterminowe 1273,17 131564 298,70 317,24
Naleznosci keétkoterminowe 7 525,58 2 122,06 1765,61 511,69
Inwestycje dfugoterminowe 2 250,88 1.841,49 528,09 444,03
Liyigatycie uthoteninsae 233 521,62 169 376,75 54 787,70 40 841,23
Srodki pienigzne i inne

e il 2035,77 664,29 477,62 160,18
Zobowigzania

e 30 152,72 35 908,78 7 074,28 8 658,56
Zobowigzania

e e 35 625,13 18 768,87 8 358,19 4525,67
Rozliczenia migdzyokresowe

T e 106 871,19 77 316,00 25 073,60 18 642,94
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Wybrane dane finansowe z

rachunku przeplywow

pienieznych

Przeplywy pienigzne netto z

dziatalnosci operacyjnej

1.01-31.12.2014

434,44

1.01-31.12.2013

2075,46

1.01-31.12.2014

103,80

1.01-31.12.2013

494,45

Przeplywy pienigzne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej

1243,49

3314,70

297,12

789,68

Przeplywy pienigzne netto z

dziatalnosci finansowej

-306,45

-5 534,80

-73,22

-1318,59

Informacja na temat przeliczenia kursu EUR:

Sposob obliczenia kursu EUR/PLN

1.01-31.12.2014

1.01-31.12.2013

okresie objetym sprawozdaniem.

Dla danych z RZiS i przeplywéw pieni¢znych przyjeto
srednig arytmetyczng srednich kursoéw dziennych NBP w

4,1852

4,1975

Sposob obliczenia kutsu EUR/PLN

31.12,2014

31.12.2013

dzien wolny od pracy.

Dla danych bilansowych przyjeto $redni kurs dzienny
NBP na dzien bilansowy lub na dziesi poprzedzajacy
dzien bilansowy, jezeli dzieri bilansowy przypada na

4,2623 4,1472
(wedlug tabeli NBP nr (wedlug tabeli NBP nr
252/A/NBP/2014 z dnia 251/A/NBP/2013 z dnia

31.12.2014 )

31.12.2013 1)
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Rozdzial 4. Zdolnos¢ emitenta do wywigzywania si¢ ze zobowigzan
wynikajacych z wyemitowanych obligacji serii A

Zarzad Komplementariusza Spolki Everest Finanse Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spolka

Komandytowa o$wiadcza, ze Emitent posiada zdolnos$¢ do wywigzywania si¢ ze zobowiqzan wynikajacych

z Obligacji serii A.
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Rozdzial 5. Sprawozdanie = Zarzadu 2z  dzialalnodci  Grupy
Kapitalowej oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

51. Zasady sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz przyjete zasady (polityki) rachunkowoéci, w tym
metod wyceny aktywéw i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

Informacja zostala zaprezentowana w Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 01.01-31.12.2014 r. w rozdziale »Wprowadzenie do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego” w punkcie 6.

5.2. Sprawozdanie Zarzadu na temat dziatalnoéci Grupy Kapitatowej
Emitenta

Prawo i obowiazek prowadzenia spraw Jednostki dominujacej oraz Jednostki zaleznej posiada Spolka
Everest Finanse Sp. z o.0. z siedzibg w Sremie. Ponizej przedstawiono dane tejze Spolki.

Wyszczegolnienie

Nazwa Everest Finanse spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Zarzad Marek Jankowski, Damian Hawryluk
Srem, ul. Chlapowskiego 1
Siedziba 63-100 Srem
Forma prawna Spolka z ograniczona odpowiedzialnodcia
Sad rejonowy Poznai — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial
Organ rejestrowy Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Nr KRS 0000282343
REGON 300564578
NIP 785-17-51-023
Wysokos¢ kapitatu
zakladowego 50 000 z1

Gléwnym przedmiotem prowadzonej dzialalnosci Spélki EVEREST FINANSE Spélka z o.0. Sp.k.

jest udzielanie pozyczek osobom fizycznym.
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Rzeczywistym przedmiotem dzialalnoci w biezacym okresie EVEREST CAPITAL Sp. z.0.0. byla

wylacznie finansowa dzialalnoéé uslugowa (64.99.Z. — Pozostala finansowa dzialalno$¢ uslugowa, gdzie

indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych).

5.2.1 Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, jakie

nastapily w roku obtotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W okresie 01.01.-31.12.2014 oraz do dnia opublikowania niniejszego raportu w Jednostce dominujacej

nastapily nastepujace istotne zdarzenia w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej:

b)

Uchwala nr 4 z dnia 30.06.2014 r. (akt notarialny sporzadzony w Sremie Repertorium A Nt
4667/2013) Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonalo podzialu zysku netto za rok 2013
w kwocie 20.088.404,23 zI w nastgpujacy sposob:

» kwote 414.000,00 =zl przeznacza sie na dywidendy na rzecz akcjonariuszy,
z czego 114.000 z! zostalo wyplacone do 30.06.2014 r., a kwota 300.000 zl wyplacona

zostanie w maksymalnym terminie do 31.03.2015 .
»  kwote 19.674.404,23 zl przeznacza si¢ na kapital rezerwowy Spélki.

W zwiazku z przeksztalceniem w dniu 10.01.2014 r. spolki EVEREST FINANSE Spélka z o.0.
SK.A. w EVEREST FINANSE Spélka z ograniczony odpowiedzialnodcia Sp.k., wklady
poszczegblnych wspolnikéw do Spélki zostaly okreslone w sposob nastepujacy:

spélka pod firma: EVEREST FINANSE Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoécia z siedziba
w Sremie — wklad pieniezny o wartosci 1.000,00 zl (slownie: jeden tysiac zlotych),
w postaci cze$ci majatku Spélki Przeksztalcanej, przypadajacej na jej udzial kapitalowy

w Spélce Przeksztalcanej,

spolka pod firma: INVEST EF 32 société en commandite spéciale z siedziba pod adresem: 42,
rue de la Vallée, 1-2661 Luxembourg — wklad pieni¢zny o wartosci 100.000,00 z1 (stownie: sto
tysiecy zlotych) w postaci czesci majatku Spélki Przeksztalcanej, przypadajacej na nalezace do niej

akcje Spolki Przeksztalcanej,

Piotr Sled? — wklad pienigzny o warto$ci 630.000,00 z! (slownie: szescset trzydziesci tysigcy
zlotych) w postaci czesci majatku Spélki Przeksztalcane], przypadajacej na nalezace do niego

akcje Spolki Przeksztalcanej,

10
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d)

Struktur

Artur Hawryluk — wklad pienigzny o wartosci 250.000,00 2! (slownie: dwiescie pigédziesiat tysigcy
zlotych) w postaci czesci majatku Spolki Przeksztalcanej, przypadajacej na nalezace do niego

akcje Spolki Przeksztalcanej,

Elzbieta Hyzyk — wklad pieniezny o wartosci 60.000,00 zi (slownie: sze$édziesiat tysigey zlotych)
w postaci czesci majatku Spolki Przeksztalcanej, przypadajacej na nalezace do niej akcje Spélki

Przeksztalcanej,

Stanislaw Hyzyk — wklad pieni¢zny o wartosci 60.000,00 zl (slownie: szesédziesiat tysiecy
zlotych) w postaci czedci majatku Spolki Przeksztalcanej, przypadajacej na nalezace do niego

akcje Spolki Przeksztalcanej.

¢ wlasnosciowa Jednostki dominujacej wg stanu na 31.12.2014 . przedstawia ponizsza tabela.

Wktad na Whkiad na
Wspdlnik Charakter wspolnika kapitat

Udzial w kapitale |
P kapitat

podstawowym

podstawowy [EZErWOWY

Everest Finanse Sp. z 0. o. komplementariusz 0,00% 1 000
Sledz Piotr komandytariusz 630 000 57,27% 0
Hawryluk Artur komandytariusz 250 000 22,73% 0
i:\n:i: di:; i:}‘;;;m en komandtariusz 100 000 9,00% 0
Hyzyk Elzbieta komandytariusz 60 000 5,455% 0
Hyzyk Stanislaw komandytariusz 60 000 5,455% 0
RAZEM 1100 000 100% 1000

Zrodlo: EVEREST FINANSE Spoélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.

Dnia 03.04.2014 r. Jednostka dominujaca na podstawie aktu notatialnego spotzadzonego przez
notariusza Lucj¢ Kalisz (Repertorium A Nr 1858/2014) udzielila porgczenia spélce zaleznej
EVEREST CAPITAL Sp.z o.o. (KRS 0000457017) z tytulu wyemitowanych przez t¢ spolke
obligacji o wartosci 5 mln zl. Porgczenie do zaplaty ograniczone jest do lacznej wysokosci 7,5
mln zl oraz zawiera zobowigzanie Jednostki dominujacej do zwrotu kosztéw i wydatkdw
poniesionych przez obligatariuszy w zwiazku z dochodzeniem roszczen objetych poreczeniem do

kwoty 50 tys. zL.

Dnia 15.04.2014 r. Jednostka dominujaca na podstawie aktu notarialnego sporzadzonego przez

notariusza Lucje Kalisz (Repertorium A Nr 2117/2014) udzielila poreczenia spélce zaleznej

11
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EVEREST CAPITAL Sp.z o.o. (KRS 0000457017) z tytulu wyemitowanych przez te spolke
obligacji zerokuponowych o wartosci nominalnej 4.891.559,05 zl. Poreczenie do zaplaty
ograniczone jest do lacznej wysokosci 7.337.338,57 zl oraz zawiera zobowigzanie Jednostki
dominujacej do zwrotu kosztéw i wydatkow poniesionych przez obligatariuszy w zwigzku

z dochodzeniem roszczen objetych poreczeniem do kwoty 50 tys. zl.

Dnia 30.05.2014 r. Jednostka dominujgca na podstawie aktu notatialnego sporzadzonego przez
notariusza Lucje Kalisz (Repertorium A Nr 3049/2014) udzielila porgczenia spolce zalezne;
EVEREST CAPITAL Sp.z o.0. (KRS 0000457017) z tytulu wyemitowanych przez te spolke
obligacji o wartosci 5 mln zl. Porgczenie do zaplaty ograniczone jest do Iacznej wysokosci 7,5
mln zl oraz zawiera zobowigzanie Jednostki dominujacej do zwrotu kosztéw i wydatkow
poniesionych przez obligatariuszy w zwigzku z dochodzeniem roszczen objetych porgczeniem do

kwoty 50 tys. zl.

W zwigzku z emisja obligacji serii D przez Everest Capital Sp. z o.0. w dniu 14.04.2015 r., Spolka
zlozyla ofert¢ zawatcia umowy porgczenia, wigzaca do dnia 30 czerwca 2019 r., w ktorej
zobowigzala si¢ do poreczenia za zobowigzania Everest Capital Sp. z o.0. wynikajace z nie wigcej
niz 30.000 obligacji na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 1.000,00 2zl kazda,
wyemitowanych przez emitenta. Porgczenie do zaplaty ograniczone jest do lacznej wysokosci
45 mln zl. Przedmiotowa oferta dotyczaca umowy poreczenia zostala sformalizowana w

odpowiednich aktach notarialnych.

W zwiazku z emisja obligacji serii E przez Everest Capital Sp. z o.0. w dniu 22.05.2015 r., Spolka
zlozyla ofert¢ zawarcia umowy poreczenia, wigzaca do dnia 31 grudnia 2019 r., w ktorej
zobowiazala si¢ do poreczenia za zobowigzania Everest Capital Sp. z 0.0. wynikajace z nie wigcej
niz 20.000 obligacji na okaziciela setii E, o wartoici nominalnej 1.000,00 zl kazda,
wyemitowanych przez emitenta. Porgczenie do zaplaty ograniczone jest do lacznej wysokosci
30 mln zl. W najblizszych dniach winna nastapi¢ finalizacja zawarcia przedmiotowej umowy

poreczenia w formie aktu notatialnego.

W okresie 01.01-31.12.2014 1. Spolka zaciagnela nastepujace zobowigzania:
a) Kredyty
= W przedmiotowym okresie Spolka nie podpisala zadnej umowy kredytowej.
b) Pozyczki
" W przedmiotowym okresie Spolka zaciagnela pozyczki od EVEREST
CAPITAL Sp. z 0.0. 0 lgcznej wartosci 14.109.000,00 z1.
" W 2015 r. do dnia publikacji niniejszego raportu Spoélka zaciagnela od
EVEREST CAPITAL Sp. z o.0. pozyczki o lacznej wartosci 50.000.000,00 z1

o
BOCIAN

PO2YCZIK./
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c) Zobowigzania leasingowe o lacznej wartosci 5.294.381,19 zl.

Spolka nie udzielala zadnych pozyczek jednostkom powigzanym.
Spolka otworzyla kolejne 4 oddzialy operacyjne:

a) Oddzial Warszawa 1 — od tygodnia 2014\09,

b) Oddzial Warszawa 2 — od tygodnia 2014\09,

c) Oddzial Warszawa 3 — od tygodnia 2014\22,

d) Oddzial Katowice 3 — od tygodnia 2014\17.

Spolka splacila raty pozyczek, kredytow oraz zobowigzan leasingowych w okresie
01.01-31.12.2014 . w nw. wattosciach:

a) Wartosc¢ rat kredytowych (kapitalowo—odsetkowych) 351.724,35 zl,

b) Wartos¢ rat pozyczkowych (kapitalowo—odsetkowych) 4.811.416,70 21,

c) Wartosc splaconych zobowiazan leasingowych 3.023.499,90 z1.

W okresie 01.01-31.12.2014 r. oraz do dnia opublikowania niniejszego raportu w Jednostce zaleznej

nastapily nastepujace istotne zdarzenia w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej:

b)

Spolka posiada zobowigzania z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych (obligacii),

wyemitowanych w 2014 r.:

dnia 03.04.2014 r. spétka Everest Capital Sp. z o.0. dokonala przydzialu zabezpieczonych 5.000
sztuk obligacji na okaziciela serii A o wartosci 5.000.000 2zl (uchwala zarzadu
nr 02/04/2014 z dnia 03.04.2014 r.). Ze srodkéw tych dnia 04.04.2014 r. zostala udzielona
pozyczka Spolce Everest Finanse Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k. w kwocie

5.000.000,00 z1,

dnia 15.04.2014 r. spolka Everest Capital Sp. z o.0. dokonala przydzialu zabezpieczonych 4.109
sztuk obligacji na okaziciela seri B o wartoscd 4.891.559,05 zl (uchwala zarzadu
nt 04/04/2014 z dnia 15.04.2014 r.). Ze $rodkéw tych dnia 17.04.2014 r. zostala udzielona
pozyczka Spolce Everest Finanse Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. w kwocie

4.109.000,00 z1,

dnia 30.05.2014 r. spolka Everest Capital Sp. z o.0. dokonala przydzialu zabezpieczonych 5.000
sztuk obligacji na okaziciela serii C o wartosci 5.000.000 =zl (uchwala zarzadu
nt 01/05/2014 z dnia 30.05.2014 r.). Ze $rodkéw tych dnia 02.06.2014 r. zostala udzielona
pozyczka Spolce Evetrest Finanse Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k. w kwocie

5.000.000,00 zL.
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d)

dnia 14.04.2015 r. spolka Everest Capital Sp. z o.0. dokonala przydzialu zabezpieczonych
30.000 sztuk obligacji na okaziciela serii D o wartosci 30.000.000,00 zl (uchwala zarzadu
nr 01/04/2015 z dnia 07.04.2015 r.). Ze srodkéw tych dnia 14.04.2015 r. zostala udzielona

pozyczka Spoélce Everest Finanse Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k. w kwocie

30.000.000,00 21,

dnia 22.05.2015 r. spélka Everest Capital Sp. z o.0. dokonala przydzialu zabezpieczonych
20.000 sztuk obligacji na okaziciela serii E o wartosci 20.000.000,00 zl (uchwala zarzadu
nr 01/05/2015 z dnia 12.05.2015 r.). Ze srodkéw tych dnia 22.05.2015 r. zostala udzielona
pozyczka Spolce Everest Finanse Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k. w kwocie

20.000.000,00 z1.

Obligacje zostaly zabezpieczone w nastepujacy sposob:

1. poreczenia udzielone przez Everest Finanse Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k.:

2)

b)

Dnia 03.04.2014 r. Everest Finanse Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. na
podstawie aktu notarialnego sporzadzonego przez notatiusza Lucje Kalisz (Repertorium A Nr
1858/2014) udzielila poreczenia spolce Everest Capital Sp. z o.0. (KRS 0000457017) z tytulu
wyemitowanych przez t¢ spolke obligacji o wartosci 5mln zl. Porgczenie do zaplaty
ogtaniczone jest do lacznej wysokosci 7,5 mln zl oraz zawiera zobowiazanie Everest Finanse
Spélka z ograniczona odpowiedzialnosciq Sp.k. do zwrotu kosztow i wydatkéw poniesionych
przez obligatariuszy w zwiazku z dochodzeniem roszczeft objetych porgczeniem do kwoty

50 tys. zl.

Dnia 15.04.2014 r. Everest Finanse Spolka 2z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp.k. na
podstawie aktu notarialnego sporzadzonego przez notatiusza Lucje Kalisz (Repertorium A Nr
2117/2014) udzielila porgczenia spolce Everest Capital Sp. z o.0. (KRS 0000457017) z tytulu
wyemitowanych przez te¢ spolke obligacji zerokuponowych o wartosci nominalnej 4.891.559,05
zl. Porgczenie do zaplaty ograniczone jest do lacznej wysokosci 7.337.338,57 2zl oraz zawiera
zobowigzanie Everest Finanse Spélka z ograniczona odpowiedzialnosciy Sp.k. do zwrotu
kosztéw i wydatkdw poniesionych przez obligatariuszy w zwiazku z dochodzeniem roszczen

objetych porgezeniem do kwoty 50 tys. zl.

Dnia 30.05.2014 . Everest Finanse Spolka z ograniczony odpowiedzialnoscia Sp.k. na
podstawie aktu notatialnego sporzadzonego przez notatiusza Lucje Kalisz (Repertorium A Nr
3049/2014) udzielila poreczenia spélce Everest Capital Sp. z o.0. (KRS 0000457017) z tytulu
wyemitowanych przez te¢ spolke obligacji o wartosci 5min zl. Porgczenie do zaplaty
ograniczone jest do lacznej wysokosci 7,5 min z! oraz zawiera zobowigzanie Everest Finanse

Spolka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp.k. do zwrotu kosztéw i wydatkéw poniesionych
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d)

przez obligatariuszy w zwigzku z dochodzeniem roszczeni objetych poreczeniem do kwoty

50 tys. zl.

W zwiazku z emisja obligacji serii D przez Everest Capital Sp. z o.0. w dniu 14.04.2015 r.,
Jednostka dominujaca zlozyla oferte zawarcia umowy porgczenia, wigzaca do dnia 30 czerwca
2019 r., w ktorej zobowigzala si¢ do porgczenia za zobowigzania Everest Capital Sp. z o.o.
wynikajace z nie wigcej niz 30.000 obligacji na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej
1.000,00 z1 kazda, wyemitowanych przez emitenta. Porgczenie do zaplaty ograniczone jest do
lacznej wysokosci 45 mln zl. Przedmiotowa oferta dotyczaca umowy porgczenia zostala

sformalizowana w odpowiednich aktach notarialnych..

W zwiazku z emisjq obligacji serii E przez Everest Capital Sp. z o.0. w dniu 22.05.2015 r.,
Jednostka dominujaca zlozyla oferte zawarcia umowy porgczenia, wigzaca do dnia 31 grudnia
2019 r., w ktorej zobowiazala si¢ do poreczenia za zobowigzania Everest Capital Sp. z o.o.
wynikajace z nie wigcej niz 20.000 obligacji na okaziciela setii E, o wattoéci nominalne
1.000,00 z1 kazda, wyemitowanych przez emitenta. Porgczenie do zaplaty ograniczone jest do
lacznej wysokosci 30 mln zl. W najblizszych dniach winna nastapi¢ finalizacja zawatcia

przedmiotowej umowy poreczenia w formie aktu notarialnego.

2. porgczenia udzielone przez p. Artura Hawryluka:

a)

Dnia 03.04.2014 r. p. Artur Hawryluk na podstawie aktu notarialnego sporzadzonego przez
notariusza Lucj¢ Kalisz (Repertorium A Nr 1861/2014) udzielil porgczenia spdlce Everest
Capital Sp.z o.o. (KRS 0000457017) z tytulu wyemitowanych przez t¢ spolke obligacji
o wartosci 5 mln zl. Porgczenie do zaplaty ograniczone jest do lacznej wysokosci 7,5 mln 21
oraz zawiera zobowigzanie p. Artura Hawryluka do zwrotu kosztéw i wydatkéw poniesionych
przez obligatatiuszy w zwigzku z dochodzeniem roszczen objetych porgczeniem do kwoty

50 tys. zL

Dnia 15.04.2014 r. p. Artur Hawryluk na podstawie aktu notatialnego sporzadzonego przez
notariusza Lucje Kalisz (Repertorium A Nr 2123/2014) udzielil poreczenia spdlce Everest
Capital Sp.z o.0. (KRS 0000457017) z tytulu wyemitowanych przez te spolke obligaci
zerokuponowych o wartosci nominalnej 4.891.559,05 zl. Poreczenie do zaplaty ograniczone jest
do lacznej wysokosci 7.337.338,57 zl oraz zawiera zobowiazanie p. Artura Hawryluka do zwrotu
kosztow

1 wydatkéw poniesionych przez obligatatiuszy w zwigzku z dochodzeniem roszczeni objetych

poreczeniem do kwoty 50 tys. zL.

Dnia 30.05.2014 r. p. Artur Hawryluk na podstawie aktu notarialnego sporzadzonego przez
notatriusza Lucje Kalisz (Repertorium A Nr 3055/2014) udzielil porgczenia spolce Everest
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d)

Capital Sp.z o.0. (KRS 0000457017) z tytulu wyemitowanych przez te spolke obligacji
o warto$ci 5 min zl. Poreczenie do zaplaty ograniczone jest do lacznej wysokodci 7,5 mln zl
oraz zawiera zobowigzanie p. Artura Hawryluka do zwrotu kosztéw i wydatkéw poniesionych
przez obligatariuszy w zwigzku z dochodzeniem roszczen objetych porgczeniem do kwoty

50 tys. zlL

W zwiazku z emisja obligacji setii D przez Everest Capital Sp. z o.0. w dniu 14.04.2015 r.,
p. Artur Hawryluk zlozyl ofert¢ zawarcia umowy poreczenia, wigzaca do dnia 30 czerwea 2019
1., w ktorej zobowiazal si¢ do porgczenia za zobowiazania EVEREST CAPITAL Sp. z o.o.
wynikajace z nie wigcej niz 30.000 obligacji na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej
1.000,00 21 kazda, wyemitowanych przez emitenta. Por¢czenie do zaplaty ograniczone jest do
lacznej wysokosdci 45 mln zl. Przedmiotowa oferta dotyczaca umowy porgczenia zostala

sformalizowana w odpowiednich aktach notarialnych.

W zwigzku z emisja obligacji serii E przez Everest Capital Sp. z o.0. w dniu 22.05.2015 r.,
p. Artur Hawryluk zlozyl oferte zawarcia umowy porgczenia, wigzaca do dnia 31 grudnia 2019
r., w ktorej zobowiazal si¢ do poreczenia za zobowigzania EVEREST CAPITAL Sp. z o.0.
wynikajace z nie wigcej niz 20.000 obligacji na okaziciela serii E, o wattosci nominalne]
1.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez emitenta. Poreczenie do zaplaty ograniczone jest do
lacznej wysokosci 30 mln zl. W najblizszych dniach winna nastapi¢ finalizacja zawarcia

ptzedmiotowej umowy poreczenia w formie aktu notarialnego.

3. poreczenia udzielone przez p. Piotra Sledzia:

2)

Dnia 03.04.2014 r. Sp. Piotr SledZ na podstawie aktu notarialnego sporzadzonego przez
notariusza Lucje Kalisz (Repertorium A Nr 1864/2014) udzielil porgczenia spolce Everest
Capital Sp.z o.0. (KRS 0000457017) z tytulu wyemitowanych przez t¢ spélke obligacii
o wattoéci 5 mln zl. Poreczenie do zaplaty ograniczone jest do lacznej wysokosci 7,5 min zl
oraz zawiera zobowigzanie p. Piotra Sledzia do zwrotu kosztéw i wydatkéw poniesionych przez

obligatatiuszy w zwiazku z dochodzeniem roszczen objetych poreczeniem do kwoty 50 tys. z1.

Dnia 15.04.2014 r. p. Piotr Sledz na podstawie aktu notarialnego sporzadzonego przez
notariusza Lucje Kalisz (Repettotium A Nr 2120/2014) udzielil poreczenia spolce Everest
Capital Sp.z o.0. (KRS 0000457017) z tytulu wyemitowanych przez t¢ spélke obligacji
zerokuponowych o wartosci nominalnej 4.891.559,05 zl. Porgczenie do zaplaty ograniczone jest
do lacznej wysokosci 7.337.338,57 zl oraz zawiera zobowiazanie p. Piotra Sledzia do zwrotu
kosztoéw i wydatkéw poniesionych przez obligatariuszy w zwiszku z dochodzeniem roszczen

objetych porgczeniem do kwoty 50 tys. zl.

o
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Dnia 30.05.2014 r. p. Piotr Sled? na podstawie aktu notarialnego sporzadzonego przez
notariusza Lucje Kalisz (Repertorium A Nr 3052/2014) udzielil poreczenia spolce Everest
Capital Sp.z o.o. (KRS 0000457017) z tytulu wyemitowanych przez te spolke obligacji
o wartosci 5 mln zl. Porgczenie do zaplaty ograniczone jest do lacznej wysokosci 7,5 mln zl
oraz zawiera zobowiazanie p. Piotra Sledzia do zwrotu kosztow i wydatkéw poniesionych przez

obligatariuszy w zwigzku z dochodzeniem roszczesi objetych poreczeniem do kwoty 50 tys. z1.

W zwigzku z emisja obligacji serii D przez Everest Capital Sp. z o.0. w dniu 14.04.2015 r.,
p. Piotr Sledz zlozyl oferte zawarcia umowy poreczenia, wigzaca do dnia 30 czerwca 2019 .,
w ktorej zobowigzal si¢ do porgczenia za zobowigzania Everest Capital Sp. z o.0. wynikajace z
nie wigcej niz 30.000 obligacji na okaziciela setii D, o wattoéci nominalnej 1.000,00 21 kazda,
wyemitowanych przez emitenta. Poreczenie do zaplaty ograniczone jest do lacznej wysokosci
45 mln zl. Przedmiotowa oferta dotyczaca umowy poreczenia zostala sformalizowana w

odpowiednich aktach notarialnych.

W zwiqzku z emisja obligacji serii E przez Everest Capital Sp. z 0.0. w dniu 22.05.2015 .,
p. Piotr Sledz zlozyl oferte zawarcia umowy poreczenia, wigzaca do dnia 31 grudnia 2019 r.,
w ktorej zobowigzal si¢ do poreczenia za zobowigzania Everest Capital Sp. z o.0. wynikajace z
nie wigcej niz 20.000 obligacji na okaziciela setii E, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zl kazda,
wyemitowanych przez emitenta. Poreczenie do zaplaty ograniczone jest do lacznej wysokosci
30 mln zl. W najblizszych dniach winna nastapi¢ finalizacja zawarcia przedmiotowej umowy

porgczenia w formie aktu notarialnego.

4. porgczenia udzielone przez Everest Finanse S.A.

a)

b)

W zwigzku z emisja obligacji serii D przez Everest Capital Sp. z o.0. w dniu 14.05.2015 r.,
Everest Finanse S.A. zlozyla oferte zawarcia umowy poreczenia, wiazaca do dnia 30 czerwca
2019 r., w ktorej zobowigzala si¢ do porgczenia za zobowiazania Everest Capital Sp. z o.o.
wynikajace z nie wigcej niz 30.000 obligacji na okaziciela setii D, o wattoéci nominalnej 1.000,00
z} kazda, wyemitowanych przez emitenta. Porgczenie do zaplaty ograniczone jest do lacznej
wysoko$ci 45 mln  zl. Przedmiotowa oferta dotyczaca umowy poreczenia zostala

sformalizowana w odpowiednich aktach notarialnych.

W zwiazku z emisja obligacji serii E przez Everest Capital Sp. z o.0. w dniu 22.05.2015 r.,
Everest Finanse S.A. zlozyla oferte zawarcia umowy porgczenia, wiazaca do dnia 31 grudnia
2019 r., w ktorej zobowigzala si¢ do poreczenia za zobowigzania Everest Capital Sp. z o.o.
wynikajace z nie wigcej niz 20.000 obligacji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 1.000,00

zl kazda, wyemitowanych przez emitenta. Poreczenie do zaplaty ograniczone jest do lacznej

o
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wysokosci 30 mln zl. W najblizszych dniach winna nastapi¢ finalizacja zawarcia przedmiotowej

umowy porgczenia w formie aktu notarialnego.

5. Ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci Everest Finanse Spélka z ograniczong

odpowiedzialnoscig Sp.k.:

a) z tytulu dokonanej przez Spolke w dniu 03.04.2014 r. emisji obligacji serii A ustanowiono
zabezpieczenie na zbiorze wierzytelnosci Everest Finanse Spolka 2z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp.k., w sklad ktérego wchodza pozyczki udzielone pozyczkobiorcom

pomiedzy 43 a 45 rokiem zycia;

b) z tytulu dokonanej przez Spolke w dniu 15.04.2014 r. emisji obligacji serii B ustanowiono
zabezpieczenic na zbiorze wierzytelno$ci Everest Finanse Spolka 2z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp.k., w sklad ktorego wchodza pozyczki udzielone pozyczkobiorcom

pomiedzy 41 a 42 rokiem zZycia;

¢) z tytulu dokonanej przez Spolke w dniu 30.05.2014 r. emisji obligacji serii C ustanowiono
zabezpieczenie na zbiorze wierzytelnosci Everest Finanse Spoélka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp.k., w sklad ktérego wchodza pozyczki udzielone pozyczkobiorcom

pomiedzy 38 a 40 rokiem Zycia.

d) z tytulu dokonanej przez Spélke w dniu 14.04.2015 r. emisji obligacji serii D ustanowiono
zabezpieczenie na zbiorze wierzytelnosci Everest Finanse Spolka 2z ograniczong
odpowiedzialnoécia Sp.k., w sklad ktérego wchodza pozyczki udzielone pozyczkobiorcom

pomigdzy 27 a 38 rokiem Zycia.

€) z tytulu dokonanej przez Spolke w dniu 22.05.2015 r. emisji obligacji serii E ustanowiono
zabezpieczenie na zbiotze wierzytelnosci FEverest Finanse Spolka 2z ograniczona
odpowiedzialno$cia Sp.k., w sklad ktérego wchodzq pozyczki udzielone pozyczkobiorcom

pomiedzy 18 a 27 rokiem zycia.

e W dniu 30.04.2014 £ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikéw Everest Capital Spolka z o.o.
Uchwala nr 5 pojelo decyzje o pokryciu straty za rok 2013 w kwocie (-) 5.454,30 zl z zysku

uzyskanego w latach nastepnych.

5.2.2 Przewidywany rozw0j Grupy Kapitalowe;j

Jednostka dominujaca w najblizszych latach planuje dalszy rozwdj Spolki. Powstang kolejne oddzialy,

ktére przyczynia si¢ do wzmocnienia pozycji Spolki na rynku pozyczek pozabankowych w Polsce.
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ROZMIESZCZENIE PLACOWEK JEDNOSTKI DOMINUJACE] DO ROKU 2014
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Zrédlo: EVEREST FINANSE Spélka z o.0. Sp.k.

Spélka zalezna §wiadczy uslugi w jednej lokalizacji w Sremie przy ul. Sikorskiego 6. W 2015 r. Spolka
wyemitowala kolejne obligacje o wartosci nominalnej 50 mln zl przeznaczone na finansowanie

dzialalnosci Jednostki dominujacej.

5.2.3 Wazniejsze osiggnigcia w dziedzinie badaf i rozwoju

Grupa Kapitalowa Everest Finanse nie prowadzi dzialan w zakresie bada i rozwoju technicznego.

5.2.4 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

W zwigzku wejsciem w zycie z dniem 1 stycznia 2013 zmiany Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu dotyczacego emitentéw, ktoérych instrumenty finansowe notowane sg na Catalyst, w zakresie
obowigzku konsolidacji sprawozdan finansowych, Jednostka dominujaca zaczela podlegaé obowigzkowi
sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku jest drugim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spélki, jakie zostalo
sporzadzone. Jako dane poréwnywalne do niniejszego sprawozdania, zostaly zaprezentowane dane
jednostkowe Jednostki dominujacej, bowiem za rok 2013 skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmowalo inng jednostke zalezna, a Everest Capital Sp. z o0.0., tj. Jednostka zalezna obj¢ta konsolidacja
za 2014 r. rozpoczela dzialalnosé w 2013 r nie realizujac zadnych istotnych transakcji.

W okresie tym skonsolidowany zysk netto oraz skonsolidowana suma bilansowa wyniosla:
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Zysk netto 30 210 926,94 20 088 404,23
Suma bilansowa 258 083 883,68 185900 472,10

Dominujacy wplyw na powyzsze wielkosci, mialy osiagane przez Jednostke dominujaca wymierne efekty
gospodatcze.

W trakcie ostatnich 6 lat Jednostka dominujaca zanotowala blisko 18 krotny wzrost osiaganego zysku
netto z poziomu 1,7 mln z! w roku 2008 do 30,2 mln zl w 2014 r. W analogicznym okresie nastapil ponad
prawie 8 krotny wzrost sumy bilansowej, ktora na dzien 31.12.2014 r. wynosi 257,96 mln z1. W roku 2014
zysk netto wynosil 30,2 mln z1 i byl o 50,3% wyzszy od zysku netto w roku 2013.

Spolka prognozuje, ze zysk netto za 2015 bedzie oscylowal na poziomie 34,2 mln zl, natomiast suma

bilansowa osiagnie poziom 325,6 mln zl.

ZYSKNETTO JEDNOSTKI DOMINUJACE] W LATACH 2008-2014
ORAZ PROGNOZA 2015

34 187 363
30 200 721
20 088 404
16 101 167
8047890 ° 320892
4 811 740
1679415 .
—
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 -
Prognoza
Bo.élA
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SUMA BILANSOWA JEDNOSTKI DOMINUJACE] W LATACH 2008-2014

ORAZ PROGNOZA NA KONIEC 2015

137 791 476

83 939 297
57 773 771
34205091 43341302 .

325 597 501

257 959 594

185 900 472

31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 31.122011 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015

Analiza wskaznikowa zaprezentowana ponizej potwierdza dobra kondycje finansowa Jednostki

dominujacej. Wskazniki rentownosci przedstawiaja wysoki poziom osiaganych dochodéw, wskazniki

plynnosci gwarantuja utrzymanie przez Spolke plynnosci, natomiast wskazniki zadluzenia utrzymuja sie

na bezpiecznym poziomie.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskaznik

2014

2013

Rentownos¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto / aktywa ogélem

11,71%

10,81%

Rentownos¢ kapitaléw wlasnych (ROE)

wynik finansowy netto / kapital wlasny

35,75%

37,77%

Rentowno$¢ netto sprzedazy (ROS)

wynik finansowy netto / przychody netto ze sprzedazy
produktow i towardw

29,55%

24,80%

Rentownos¢ brutto sprzedazy
wynik ze sprzedazy produktéw i towardw / przychody
netto ze sprzedazy produktéw
i towaréw

24,45%

28,00%
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WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Wskaznik 2014 2013

Biezaca plynnoé¢ finansowa 6,74 917
aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Szybka plynnos¢ finansowa 672 9.14

(aktywa obrotowe - zapasy - krotkoterminowe rozliczenia
mi¢dzyokresowe) / zobowiazania krdtkoterminowe

Wryplacalnosé gotowkowa

P g 0,06 0,04

$rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne / zobowigzania
krotkoterminowe

Plynnos¢ dlugoterminowa

) 2 . . 0
aktywa ogolem / zobowigzania krétko- i dlugoterminowe S S

WSKAZNIKI ZADLUZENIA

Wskaznik 2014 2013

Ogolny poziom zadluzenia

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / pasywa 67,25% 71,39%

ogolem

Poziom zadluzenia dlugoterminowego

11,57% 19,32%
zobowiazania dlugoterminowe / pasywa ogélem

Poziom zadluzenia krétkoterminowego

13,90% 10,10%
zobowigzania krotkoterminowe / pasywa ogolem

Poziom zadluzenia krétkoterminowego i
dlugoterminowego

. . y : . 25,48% 29.41%
(zobowiazania krotkoterminowe + zobowiazania % °

dlugoterminowe)/ pasywa ogblem

Poziom zadluzenia kapitalu wlasnego

(zobowiazania krétkoterminowe + zobowiazania 77,80% 102,80%

dlugoterminowe)/ kapital wlasny

Poziom zadluzenia dlugoterminowego kapitalu wlasnego

35,35% 67,52%
zobowigzania dlugoterminowe / kapital wlasny
Poziom zadluzenia krdtkoterminowego kapitalu
whasnega 42,45% 35,29%

zobowiazania krétkoterminowe / kapital wlasny

Zdolnos¢ do pokrycia majatku trwalego kapitalem

515,29% 383,80%
wlasnym

(A
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Wskaznik

2014

2013

kapital wlasny / aktywa trwale

Zdolnos¢ do pokrycia odsetek zyskiem operacyjnym
(EBIT)
wynik z dzialalnosci operacyjnej / odsetki

2,22

2,35

Zdolnos¢ do pokrycia odsetek zyskiem brutto

wynik finansowy brutto / odsetki

5,02

3,50

Zdolnos¢ do pokrycia odsetek zyskiem EBITDA

(wynik z dzialalnoéci operacyjnej + amortyzacja) /
odsetki

2,89

2,89

Zdolnosé¢ do pokrycia zobowiazad krétkoterminowych
zyskiem operacyjoym (EBIT)

wynik z dzialalnosci operacyjnej / zobowiazania
krétkoterminowe

0,37

0,72

Zdolnos¢ do pokrycia zobowiazan krotkoterminowych
zyskiem brutto

wynik finansowy brutto / zobowigzania krétkoterminowe

0,84

1,07

Zdolnos¢ do pokrycia zobowiazan krotkoterminowych
zyskiem EBITDA

(wynik z dzialalnosci operacyjnej + amortyzacja) /
zobowigzania krotkoterminowe

0,49

3

0,88

Zdolnos¢ do pokrycia zobowigzan zyskiem operacyjnym

(EBIT)

wynik z dzialalnosci operacyjnej / (zobowiazania

dlugoterminowe + zobowigzania krétkoterminowe)

0,20

0,25

Zdolnos¢ do pokrycia zobowigzan zyskiem brutto

wynik finansowy brutto / (zobowiazania dlugoterminowe
+ zobowiazania krétkoterminowe)

0,46

0,37

Zdolnos¢ do pokrycia zobowigzan zyskiem EBITDA

(wynik z dzialalnosci operacyjnej + amortyzacja) /
(zobowiazania dlugoterminowe + zobowiazania
krotkoterminowe)

0,27

0,30

23

[41]



W roku 2015 Spélka planuje osiagna¢ przychody w kwocie 179,9 mln z1 i koszty ogélem w kwocie 145,7

mln 2z}, natomiast rok zamknaé zyskiem netto na poziomie 34,2 mln z1.

Jak wskazano wyzej, rok 2013 byl pierwszym rokiem dzialalnosci Jednostki zaleznej i w okresie tym
Jednostka zalezna nie uzyskala Zadnych wymiernych wynikéw umozliwiajacych dokonanie analizy
wskaznikowej.

W okresie 01.01-31.12.2014 r. Jednostka zalezna wygenerowala jedynie przychody finansowe na poziomie

856 tys. zl odnotowujac jednoczesnie zysk netto na poziomie 10,2 tys. zl.

5.2.5 Informacja o akcjach wiasnych posiadanych przez jednostke dominujaca,
jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej oraz osoby dziatajace w ich
imieniu

Spolki Grupy Kapitalowej nie posiadaja akcji wlasnych. Dotyczy to téwniez oséb dzialajacych w ich

imieniu.

5.2.6 Posiadane przez Grupe Kapitatows oddzialy (zaktady)

Na dziefi 31.12.2014 r. Jednostka dominujaca posiada 28 oddzialéw na terenie Polski.

Gdansk
Koszalin Olsztyn
Elblag

SHE L Pila’, Bydqoszcz Bialystok
Torun

Poznan

Ziglona Konin Warszawa

Gora Q00

Srem  Kalisz

todz Lublin
Legnica

Wroctaw Czgstochowa

Kielce
Katowi
Krakéw Rzeszéw

Spolka zalezna prowadzi dzialalnosé wylacznie w Sremie przy ul. Sikorskiego 6.
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5.2.7 Instrumenty finansowe w zakresie

(1) tyzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeplywoéw srodkéw
pieni¢znych otaz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest Grupa

Gléwnym przedmiotem dzialalnosci Jednostki dominujacej jest udzielanie pozyczek osobom fizycznym.
W celu zminimalizowania ryzyka braku $ciggalnosci wymagalnych platnosci Spélka wdrozyla system
windykacji. Proces windykacji rozpoczyna si¢ w momencie posiadania przez klienta pierwszej raty
zaleglosci. Klienci, ktérzy posiadaja trudnosci w splacie wymagalnych zobowiazat podlegaja dalszej
procedurze windykacyjnej. W przypadku dalszych opéinied w platnosci Klient trafia do Dzialu
Windykacji, ktory odpowiada za prowadzenie procesu windykacji przedsadowej (wypowiedzenie umowy),
sadowej oraz komorniczej.

Natomiast gléwnym przedmiotem dzialalnosci Jednostki zaleznej jest finansowa dzialalno$é uslugowa,
w ramach ktérej Spolka dokonuje emisji obligacii.

Gwarancja stabilnosci finansowej jest udzielenie szeregu poreczefi Jednostce zaleznej oraz zabezpieczen

gléwnie na wierzytelnosciach pozyczkowych Jednostki dominujace;j.

(2) przyjetych przez Grupe celach i metodach zatzadzania ryzykiem
finansowym, f3jcznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow
planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos$é
zabezpieczen

Gléownym  ryzykiem zwigzanym 2z udzielonym Jednostce dominujacej oraz Jednostce zaleinej
finansowaniem zewngtrznym (pozyczki i/lub kredyty) jest podwyzszenie stép procentowych. Ryzyko stép
procentowych wynika ze zmiennosci rynkéw finansowych i przejawia si¢ w zmianach ceny pieniadza.
Ryzyko to ma istotny wplyw na zmiang wielkosci splacanych zobowiazan finansowych. Skutki zmian stép
procentowych réwnowazone s poprzez portfel aktywow finansowych oprocentowanych wg stalych stép

procentowych.
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Wskazniki rentownosci

5.2.8 Wkazniki finansowe dla dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej

Wskaznik 2014 2013
Rentownosé majatku (ROA) 11,71% 10,81%
wynik finansowy netto / aktywa ogdlem
Rentownos¢ kapitaléw wlasnych (ROE) 35,76% 37,77%
wynik finansowy netto / kapital wlasny
Rentownosé netto sprzedazy (ROS) 29.56% 24,80%
wynik finansowy netto / przychody netto ze sprzedazy
produktéw i towardw
Rentownos¢ brutto sprzedazy
0 0
wynik ze sprzedazy produktow i towardw / przychody 24,41% 8 N
netto ze sprzedazy produktéw i towarow
Wskazniki plynnosci
Wskaznik 2014 2013
Biezaca plynnos¢ finansowa 6,78 9,17
aktywa obrotowe / zobowiazania krotkoterminowe
Szybka plynnos¢ finansowa 677 9.14
(aktywa obrotowe - zapasy - krétkoterminowe rozliczenia
mi¢dzyokresowe) / zobowigzania krétkoterminowe
Wyplacalnosé gotéwkowa 0,06 0,04
érodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne / zobowiazania
krotkoterminowe
Plynnos¢ dlugoterminowa
3,92 3,40
aktywa ogdlem / zobowigzania krétko- i dlugoterminowe
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik 2014 2013
(‘)g-oln}r poziom zadlu%enm‘ 67.27% 71.39%
zobowiazania i rezerwy na zobowigzania / pasywa
ogbdlem
Poziom zadluzenia dlugoterminowego 11,68% 19,32%
zobowigzania dlugoterminowe / pasywa ogolem
Poziom zadluzenia krotkoterminowego
13,80% 10,10%
zobowiazania krétkoterminowe / pasywa ogdlem

20

[41]



Poziom zadluzenia krétkoterminowego i
dlugoterminowego
25,49% 29,41%
(zobowigzania krétkoterminowe + zobowigzania
dlugoterminowe)/ pasywa ogblem

Poziom zadluzenia kapitalu wlasnego
i ) . ) ) 77,87% 102,80%
(zobowiazania krotkoterminowe + zobowigzania

dlugoterminowe)/ kapital wlasny

Poziom zadluzenia dlugoterminowego kapitalu wlasnego 35,69% 67,52%

zobowiazania dlugoterminowe / kapital wlasny

Poziom zadluzenia krétkoterminowego kapitalu

wlasnego 42,17% 35,29%
zobowiazania krotkoterminowe / kapital wlasny

Zdolnos¢ do pokrycia majatku trwalego kapitalem
e wlasnym B B 513,27% 383,80%

kapital wlasny / aktywa trwale

Zdolnos¢ do pokrycia odsetek zyskiem operacyjnym
(EBIT) 2,21 2,71
wynik z dzialalnosci operacyjnej / odsetki

Zdolnos$¢ do pokrycia odsetek zyskiem brutto
. ) 5,02 4,00
wynik finansowy brutto / odsetki

Zdolnos¢ do pokrycia odsetek zyskiem EBITDA

(wynik z dzialalnosci operacyjnej + amortyzacja) /
odsetki

2,88 3,33

Zdolnos¢ do pokrycia zobowigzan krétkoterminowych

zyskiem operacyjnym (EBIT) 0,38 0,73

wynik z dzialalnosci operacyjnej / zobowiazania
krotkoterminowe

Zdolnos¢ do pokrycia zobowigzan krétkoterminowych
zyskiem brutto 0,85 1,07

wynik finansowy brutto / zobowiazania krétkoterminowe

Zdolnos¢ do pokrycia zobowiazan krétkoterminowych
zyskiem EBITDA
(wynik z dzialalnosci operacyjnej + amortyzacja) /
zobowigzania krotkoterminowe

0,49 0,89

Zdolnos¢ do pokrycia zobowigzan zyskiem operacyjnym
(EBIT) 0,20 0,25

wynik z dzialalnosci operacyjnej / (zobowiazania
dlugoterminowe + zobowigzania krdtkoterminowe)

Zdolnoé¢ do pokrycia zobowiazan zyskiem brutto o (3%
wynik finansowy brutto / (zobowiazania dlugoterminowe ’ ’

+ zobowigzania krotkoterminowe)

Zdolnosé¢ do pokrycia zobowigzai zyskiem EBITDA

(wynik z dzialalnosci operacyjnej + amottyzacja) / 0,26 0,31
(zobowiazania dlugoterminowe + zobowiazania
krétkoterminowe)
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5.2.9 Opis podstawowych zagrozen i ryzyka, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla
oceny zdolnoéci wywigzywania si¢ Grupy Kapitalowej ze zobowigzan
wynikajacych z wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Jednostka dominujgca prowadzi dziatalnosé

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg

Funkcjonowanie Jednostki dominujacej jest uzaleznione od warunkéw makroekonomicznych, jakie panuja
na rodzimym rynku. Na efektywno$é oraz rentownoéé dzialalnosci Jednostki dominujacej maja wplyw
migdzy innymi: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inwestycji przedsigbiorstw, polityka fiskalna i
pienigzna patistwa, stopa inflacji, oraz ogdl dzialaf pafistwa zwigzanych z szeroko pojetymi regulacjami
rynku kredytowego i pozyczkowego.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku wystapienia dekoniunktury gospodarczej w Polsce, zmianie moze ulec
popyt na produkty oferowane przez Jednostke dominujaca, a w konsekwencji moze nastapi¢ pogorszenie
jego sytuacji finansowej oraz utrudnienia w realizacji zalozonej strategii rozwoju. Watrto jednak podkresli¢
fakt, iz branza Spélki jest wysoce odporna na dekoniunkture gospodarcza.

Kryzys finansowy 2008 roku zostal wykorzystany przez Jednostke dominujaca do zwigkszenia tempa
rozwoju i udzialu w rynku. Dodatkowo, dostep do zwigkszonej ilosci klientéw spowodowany
wypychaniem cze$ci z nich z sektora bankowego w latach spowolnienia gospodarczego pozwolil

Jednostce zaleznej na zaostrzenie procedur weryfikujacych zdolnos¢ klientéw do splaty pozyczek.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Regulacje prawne w Polsce podlegaja czestym zmianom. W rezultacie istnieje koniecznos¢ ponoszenia
kosztoéw monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztéw dostosowywania do zmieniajacych sig
przepisow.

W przypadku Jednostki dominujacej tyzyko zwiazane z przepisami prawa poza obszarem ‘prawnyrn,
ktérym podlega zdecydowana wiekszo$é podmiotéw prowadzacych dzialalno$é gospodarcza (Kodeks
spolek handlowych, Ustawa o rachunkowosci oraz przepisy podatkowe), dotyczy dodatkowo zmian
w Ustawie o kredycie konsumenckim, gdyz to w niej spisane sq regulacje dotyczace obszaru dzialalnosci
Jednostki dominujacej. Wszelkie znaczace zmiany w regulacjach w tym zakresie moga mie¢ bezposredni
wplyw na podstawows dzialalnoéé Poreczyciela 1. Obecnie trwaja prace nad zmiana Ustawa o kredycie
konsumenckim z dnia 12 maja 2011 r. (Dz. U. Nr 126, poz. 715 z pézn. zm.), ktére po wejsciu w zycie
moga znaczaco wplynaé na dzialalnosé gospodarcza prowadzong przez Jednostke dominujaca.

Zgodnie z przekazanym do konsultacji spolecznych projektem z dnia 23 pazdziernika 2014 roku Ustawy o
zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym, ustawy — Prawo bankowe oraz niektorych innych

ustaw dzialalno$é¢ instytucji pozyczkowych mozliwa bedzie wylacznie przez Jednostke dominujaca
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w formie spé6lki z ograniczong odpowiedzialnoscig albo spélki akeyjnej. Poniewaz Jednostka dominujaca
dziala obecnie w formie spolki komandytowej zmuszona bedzie do zmiany formy prawnej lub
zaprzestania dzialalnosci pozyczkowej po wejsciu w zycie ustawy zgodnej z obecnie opublikowanym
projektem. Jednostka dominujaca opracowala juz koncepcje polegajaca na przejeciu prowadzonej przez
Jednostke dominujaca dzialalnosci pozyczkowej przez Everest Finanse S.A. w efekcie nabycia przez te
spolke przedsigbiorstwa Jednostki dominujgcej obejmujacego wszystkie skladniki majatkowe oraz
zobowigzania Jednostki dominujacej. W efekcie planowanej transakcji po stronie Everest Finanse S.A.
wykreowane zostanie zobowijzanie o wartosci odpowiadajace] wartosci rynkowej przedsigbiorstwa.
Zobowigzanie to bedzie mialo charakter pozyczki podporzadkowanej splacie innych zobowigzai Everest
Finanse S.A. Antycypujac koniecznos$¢ przeprowadzenia ww. operacji Everest Finanse S.A. poreczy
réwniez za zobowigzania Everest Capital sp. z o.0. z tytulu emisji Obligacji.

Inne najwazniejsze zmiany dotyczace dzialalnosci firm pozyczkowych zgodnie projektem Ustawy o
zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym, ustawy — Prawo bankowe otaz niektorych innych
ustaw to m.in. wprowadzenie rejestru instytucji pozyczkowych, ujednolicenie dostgpu do zewngtrznych
baz danych o pozyczkobiorcach, ustanowienie maksymalnej wysokosci odsetek za opéznienie w splacie
oraz odsetek, wprowadzenie maksymalnego lacznego kosztu pozyczki. Jednostka dominujgca bardzo
wnikliwie przeanalizowala zapisy projektu ustawy i uwaza, ze proponowane zmiany nie wplyna znaczaco
na sytuacje finansows oraz osiggane przez nig wyniki finansowe.

Zmiennos¢ 1 zaostrzanie si¢ przepisow regulujacych dzialalno§¢ Jednostki dominujacej oraz rozbieznosci
interpretacyjne moga wplyna¢ negatywnie na osiagane przez nig wyniki finansowe. W zwigzku z
powyzszym Jednostka zalezna oraz Jednostka dominujaca na biezaco monitoruje zmiany w prawie, na
poziomie prac sejmowych, jak i orzecznictwa UKNF. Jednostka dominujaca zawsze stosowala si¢ i stosuje
do obowiazujacych przepiséw prawa. Jednoczesnie Jednostka dominujgca stara si¢ dostosowywaé swoja
oferte i zapisy umowne do wymogow prawnych juz w momencie, gdy organy ustawodawcze s na etapie
pracy nad nowymi regulacjami.

Ponadto Jednostka dominujaca korzysta z biezacej pomocy prawnej, co umozliwia szybkie
zidentyfikowanie ryzyka wynikajacego ze zmian prawnych oraz podjecie mozliwie wezesnie odpowiednich

dzialan w celu jego minimalizacji.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Sektor, w ktorym Jednostka dominujgca prowadzi dzialalnosé, charakteryzuje si¢ niezwykle silng
konkurencja. W branzy pozyczek gotéwkowych dziala wiele podmiotéw a rynek, pomijajac spolke
Provident posiadajaca najwigkszy w nim udzial, jest bardzo rozdrobniony. Wiele podmiotow w branzy
funkcjonuje jedynie lokalnie. Poza tym, cze$é pozyczkodawcdw dziala w sposéb niezarejestrowany, na

pograniczu szarej strefy. Pojawianie si¢ nowych konkurentdow mogloby zagrozi¢ realizacji plandéw
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sprzedazy, czemu Spélka nie moze zapobiec. Szczegolne ryzyko zwigzane jest z wejsciem na rynek
podmiotéw zagranicznych, jesli bylo by to zwigzane z zaangazowaniem bardzo duzego kapitalu.

Ryzyko ekspansji zagranicznych konkurentéw na rynku jest jednak ograniczone poprzez liczne bariery
wejicia wynikajace z odmiennych regulacji prawnych oraz potrzeby posiadania odpowiedniej
infrastruktury informatycznej i struktury organizacyjnej, ktora umozliwilaby szybkie zagospodarowanie
duzej ilosci kapitalu. Zdaniem Jednostki dominujacej, jest ona liderem technologicznym na rynku. Posiada
specjalistyczny system informatyczny umozliwiajacy sprawng realizacje proceséw i dynamiczng ekspansje
na rynku. Budowa podobnego systemu wiaze si¢ z duzymi nakladami finansowymi, a czas jego wdrozenia
wynosi ponad jeden rok.

Spolka nieustannie sledzi dzialania podejmowane przez konkurencje i w sposéb elastyczny stara sie
dopasowa¢ do zmian w branzy. Rozpoznawalnos¢ marki stara si¢ zagwarantowaé poprzez intensywne
dzialania reklamowe. Pomimo silnej konkurencji, dzigki dynamicznemu rozwojowi i sprawnej organizacji

dzialania Everest Finanse Spolka z o.0. Sp.k od kilku lat osiaga wysoka rentowno$é na poziomie netto.

Ryzyko zwigzane z wydluZeniem postgpowari sadowo-egzekucyjnych

Dzialalno$¢ Jednostki dominujace] jest obarczona ryzykiem niesplacalnosci pozyczek, co moze wigzaé sie
z koniecznoscia dochodzenia naleznosci na drodze sadowej. Postepowanie komornicze jest czasochlonne
i moze przyczyni¢ si¢ do pogorszenia sytuacji finansowej Jednostki dominujacej. Spolka jest jednak
przygotowany na standardowy czas prowadzenia post¢powania.

Ponadto w celu ograniczania ryzyka zwigzanego z prowadzeniem procedur sadowo-egzekucyjnych Spélka
dziala w oparciu o wypracowana polityke windykacyjna, na ktéra sklada sie kilka etapéw dochodzenia
przeterminowanych splat. Tym samym, zanim zostanie podje¢ta decyzja o dochodzeniu roszczenia na
drodze sadowej, Spotka podejmuje szereg dzialan w celu wyegzekwowania naleznosci. Zwieksza tym
samym mozliwo§¢ ostatecznego wyegzekwowania naleznosci. W przypadku, gdy pierwsza egzekucja
naleznodci okazuje si¢ bezskuteczna, Spotka zabezpiecza $ciezke prawng w celu przekazania sprawy do

ponownej egzekucji w przyszlosci.

Ryzyko zwigzane z instytucjg upadiosci konsumenckiej

Instytucja upadlosci konsumenckiej przewidziana przez Prawo upadlo$ciowe i naprawcze zostala
wprowadzona w dniu 31 marca 2009 roku. Umozliwia ona umorzenie zobowiazan osoby fizycznej
nieprowadzacej dzialalnosci gospodarczej w przypadku zaistnienia niezawinionej niewyplacalnosci.
Regulacje te stwarzaja ryzyko niezrealizowania przez Spolke zakladanych wynikéw w przypadku
ogloszenia upadlosci przez znaczna grupe klientow Jednostki dominujacej. Do korica 2014 roku
ogloszenie upadlosci konsumenckiej bylo procedurg bardzo skomplikowang i wystepowalo niezwykle

rzadko. Ustawodawstwo bylo w tej kwestii sztywne i od chwili powolania instytucji upadtosci
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konsumenckiej nowelizacji, o ktorej mowa ponizej ogloszono ja jedynie w kilkudziesieciu
przypadkach. Z dniem 31 grudnia 2014 roku weszla w Zycie nowelizacja Prawa upadlo$ciowego i
naprawczego w teorii ulatwiajaca ogloszenie przez osoby fizyczne upadloéci konsumenckiej, m.in.
liberalizujaca przeslanki jej ogloszenia. Z uwagi na relatywnie krotki okres obowiazywania niniejszej
regulacji, trudno w pelni przewidzie¢ jej skutki w kontekdcie dzialalnosci Spétki. Do dnia
spotzadzenia niniejszego raportu, pomimo duzej skali prowadzonej dzialalnosci, Jednostka
dominujaca nie zarcjestrowala ona przypadku ogloszenia upadlosci konsumenckiej wzgledem

jakiejkolwiek z 0sob, ktorym udzielila pozyczek.

Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoécig Jednostki dominujgcej

Ryzyko zwigzane z ostrzezeniem publicznym zamieszczonym na stronie Urzedu Komisji
Nadzoru Finansowego

20 czerwca 2012 roku, po zlozeniu przez inwestoréw zapiséw na Obligacje serii A Everest Finanse
Spolka z o.0. S.K.A. powzigla wiadomodé, ze na stronie Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, w
zakladce Ostrzezenia publiczne, w sekcji ,,Oferowanie papieréw wattosciowych”, pojawila sie
nastepujaca tres¢ komunikatu: ,Papiery warto$ciowe wymienionych spolek nie zostaly objete
zatwierdzonym przez KNF prospektem emisyjnym” ze wskazaniem m.in. na nazwe Spétki. Dzialania
Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego byly spowodowane publikacja dwoch artykutéw

w prasie biznesowej (Puls Biznesu, Gazeta Gieldy Parkiet) dotyczacych dzialalnosci Sp6lki. Komisja
Nadzoru Finansowego potraktowala powyzszy material jako mozliwo§¢ zlamania przepiséw
dotyczacych publicznego oferowania obligacji. 7 tego tez powodu zlozyla zawiadomienie do
Prokuratury o podejrzeniu popelnienia przestepstwa.

Intencja publikacji prasowych, ktore ukazaly si¢ w dniu 9 maja 2012r. w Pulsie Biznesu i w dniu 10
maja 2012r. w Gazecie Gieldy Parkiet, nie bylo publiczne oferowanie obligacji Spolki a jedynie
budowanie wizerunku Spétki w oczach partneréw biznesowych i inwestoréw oraz wzmianka o samej
Spolce i jej zamiarach w zakresie finansowania dzialalnosci. Zostalo to zteszta wyraZnie zaznaczone
w przedmiotowym artykule. W przytoczonych publikacjach nie zostaly zawatte informacje, ktére
pozwolilyby inwestorom podja¢ decyzje o inwestycji, a tym samym nie stanowily w ocenie Spotki
propozycji nabycia obligacji. Dodatkowo reklamy te nie zawieraly najistotniejszych parametréw
emisji, tj. ceny nominalnej, ceny emisyjnej obligacji, terminéw oraz warunkoéw skladania zapiséw na
obligacje. W przedmiotowym artykule nie wskazano réwniez doradeéw Spolki odpowiedzialnych za
przeprowadzenie emisji obligacji ani nawet planowanej jej daty. Spblka pragnie rowniez podkreslié, ze

jedynie osoby, ktore otrzymaly imiennie adresowana, numerowang propozycje nabycia obligacji byly
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w stanie skutecznie zapisaé si¢ na obligacje oraz w ocenie Spolki publikacji prasowych o Spoélce i jej
planach nie mozna w zadnym wypadku traktowaé jako skierowania oferty obligacji do
nieoznaczonego adresata. Takie stanowisko zostalo zreszta potwierdzone przez Prokurature i
ostatecznie Sad rozpatrujacy zazalenie KNF o umorzeniu postepowania przez Prokurature.

Dnia 05 czerwca 2013 r. Prokuratura Okregowa w Warszawie umorzyla dochodzenie w sprawie
podejrzenia popelnienia przez Spotke przestepstwa. Na te czynno$¢ Urzad Komisji Nadzoru
Finansowego zlozyl jednak zazalenie. Ostatecznie dnia 20 lutego 2014 r. Sad Rejonowy Poznan —
State Miasto w Poznaniu wydal postanowienie uttzymujace w mocy zaskarzone postanowienie
Prokuratury Okregowej w Watszawie. Nadmieni¢ nalezy, ze przez kilka miesiecy trwal ,spor
kompetencyjny” miedzy sadami o to, ktéry z nich jest wlasciwy do rozpoznania zazalenia. Ostateczna
decyzja wskazala, ze jest nim sad miejsca siedziby spotki. Wezesniej Sad Okregowy w Poznaniu
musial rozstrzygna¢ spér kompetencyjny miedzy sadami rejonowymi i dopiero jego wskazanie
umozliwito merytoryczne rozstrzygniecie. Niestety, przedluzajacy sie proces rozpatrzenia zazalenia
spowodowal, iz postanowienie Sadu o utrzymaniu w mocy umorzenia Prokuratury nastapilo juz w
innym stanie prawnym.

W dniu 17 stycznia 2014 . w zycie weszla nowelizacja ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym
(Ustawa o Nadzorze). Nowelizacja ta zmienila regulacje dotyczaca sposobu prowadzenia przez KNF
listy ostrzezen publicznych. Aktualne zasady nie przewiduja mozliwos¢ usunigcia podmiotu z
prowadzonej listy nawet po prawomocnym orzeczeniu, iz zarzuty formulowane pod adtesem
podmiotu wpisanego na taka liste nie sa zasadne. Powoduje to stan, w ktorym na lidcie ostrzezen
publicznych znajduja si¢ podmioty, co do ktérych nie ma zadnych podstaw merytorycznych, aby je na
niej umie$cié. Nawet jeSli znane jest ostateczne — oczyszczajace z zarzutOw, prawomocne
rozstrzygniecie. Po uprawomocnieniu sie postanowienia Prokuratora o umorzeniu dochodzenia
Komisja Nadzoru Finansowego odnotowala aktualny status sprawy wprowadzajac na prowadzonej
lidcie ostrzezed publicznych dopisek: ,,20 lutego 2014 r. uprawomocnilo si¢ wydane w dniu 5 czerwea
2013 t. przez Prokuratora Prokuratury Okregowej w Warszawie postanowienie o

umorzeniu dochodzenia.”.

Podsumowujac, w obecnym stanie prawnym, pomimo prawomocnego oczyszczenia Spolki z
zarzutow (najpierw przez Prokurature a nastepnie przez wiasciwy sad), nie ma mozliwosci usunigcia
jej z listy ostrzezen publicznych. Mimo, ze do tej pory obecno$¢ Spotki na liscie ostrzezed KNF nie
przelozyla si¢ negatywnie na jej wyniki finansowe istnieje ryzyko, ze obecnos¢ Spolki na ww. liscie
moze negatywnie wplynaé na wizerunek Spotki, co moze mie¢ negatywne przelozenie na osiagane

przez nig wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju.
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Ryzyko zwigzane z planowang ekspansjq terytorialng i zwigkszeniem skali dzialania

Spélka planuje dynamiczny rozwéj oddzialéw na przestrzeni kolejnych lat. Swoja dzialalno$ci zamierza
obja¢ teren calej Polski. Dynamiczna ekspansja powoduje wiele ryzyk, m.in. ryzyko nieprawidlowego
oszacowania popytu na oferte Jednostki dominujacej, przez co moze ona nie osiagnaé zakladanej
rentownosci i zwrotu na kapitale. Otwieranie nowych oddzialéw zwiazane jest takze z ryzykiem braku
odpowiedniej kadry i nieprzystosowaniem struktury organizacyjnej Jednostki dominujacej do zarzadzania
zwigkszonymi zasobami ludzkimi.

W celu ograniczania ryzyka zwigzanego z ekspansja, dokonano zmian w strukturze organizacyjnej
Jednostki dominujacej, tworzac nowy szczebel w hierarchii tej Spolki, tj. dyrektora makroregionu.
Wprowadzone zmiany w strukturze organizacyjnej maja na celu zmniejszenie obszaru kontroli przez
poszczegllnych kierownik6éw oraz stworzenie dodatkowego szczebla nadzorujacego prace kierownikéw.
Pozwoli to na efektywniejsze zarzadzanie oddzialami Jednostki dominujacej na poziomie regiondw.
Dzialalnos¢ Jednostki dominujacej jest w duzym stopniu zinformatyzowana, co umozliwia tworzenie baz
danych o duzej pojemnosci. System informatyczny jest wysoce elastyczny i podlega ciaglym ulepszeniom.
Spolka w latach 2011-2014 zaangazowala znaczace $rodki na zakup sprzetu i nie wyklucza kolejnych
zakupow, aby sprawnie zarzadza¢ rozbudowany siecia oddzialéw. Dodatkowo, Spélka wdraza system
zarzadzania jakoscia, co umozliwi efektywny rozwéj takze przy wickszej skali dzialalnoci.

Dzigki odpowiedniej kulturze organizacyjnej, wdrozonym procedurom, a w szczegdlnosci systemowi
dzialania opartemu na rozwigzaniach informatycznych, ktére znacznie redukuja czas pracy poszczegélnym
pracownikéw, Spélka jest pozadanym pracodawea w swojej branzy. W zwiazku z tym rekrutacja nowych
pracownikéw wynikajaca 2z tworzenia nowych oddzialéw nie stanowi w opinii Zarzadu
komplementariusza Jednostki dominujacej istotnego ryzyka. Dodatkowo po wyborze kluczowych
pracownikéw na danym obszarze pozostaly zespél tworzony jest w opatciu o polecenia, co w znacznej

mierze ogranicza ryzyko zatrudnienia niewlasciwych pracownikéw.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Spolka Everest Finanse Spotka z 0.0. Sp.k. jest takze narazona na ryzyko utraty kluczowych pracownikéw.
Branza Jednostki dominujacej, tak jak inne branze narazona jest na tzw. ,,przechodzenie” pracownikéw do
firm konkurencyjnych. W przypadku Jednostki dominujacej ryzyko to jest jednak nizsze niz w przypadku
jego konkurentow. Wynika to z faktu, ze dzialalnos¢ Jednostki dominujacej oparta jest na okrelonych
procedutach i wiedzy zawartej w systemie informatycznym. Oznacza to, Ze utrata pracownika nie oznacza
utraty wiedzy a koszt wdrozenia nowych oséb jest nizszy. W Spélce wyrdznia si¢ niewielka liczbe
kluczowych pracownikéw, a zmiany w zespole zachodza plynnie. Aby zniwelowaé ryzyko utraty czlonkow
zespolu, Spélka wdrozyla kompleksowy system motywacyjny, ktéry wiaze pracownikéw ze Spélka.
Ponadto, osoby zatrudnione s3 objete zakazem konkurencji, ktory obowigzuje ich przez okres szesciu

miesigcy po zakoficzeniu wspolpracy ze Spolka.
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O ograniczonym charakterze ryzyka utraty pracownikéw $wiadezy fakt, ze Spolka posiada opinie

rzetelnego i przyjaznego pracodawcy. Rotacja pracownikéw w Spélce jest niska.

Ryzyko uznania postanowiefi wzorca umowy z klientem za niedozwolone

Umowy pozyczki oferowane i zawierane przez Spélke majg charakter adhezyjny, co oznacza, iz sa to
umowy, w ktérych Poreczyciel 1 okresla wszystkie istotne warunki w taki sposob, ze druga strona moze
albo w calodci je przyja¢ albo zrezygnowaé z zawatcia umowy. Tego typu umowy sa przedmiotem
szczegdlnej kontroli Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow. Wiaze sie to z ryzykiem stosowania
w zapisach umowy klauzul uznawanych za niedozwolone. Stosowanie takich klauzul mogloby by¢
srédlem zarzutéw skierowanych przeciwko Spolce. Mialoby to bardzo negatywne konsekwencje dla
wizerunku marki i mogloby utrudni¢ pozyskiwanie nowych klientéw. Na skutek stosowania
niedozwolonych klauzul na Spélke moglyby zosta¢ narzucone sankcje w maksymalnej wysokosci 10%
osiagnigtego przychodu.

Aby nie dopusci¢ do zastosowania klauzul niedozwolonych w umowach zawieranych przez Porgczyciela 1,
zapisy umow s na biezaco nadzorowane przez zaangazowana przez Spolke kancelarig prawng pod katem
ich zgodnosci z obowiazujacym prawem i niewystepowania ich w wykazie niedozwolonych klauzul
Co wigcej, umowy sa cyklicznie wysylane do Urzedu Ochrony onkurencji i Konsumentéw (UOKIK)
w celu zwetyfikowania ich zgodnosci z prawem.

W dniu 14.07.2013 r. Spolka otrzymala zawiadomienie oraz postanowienie UOKIK z dnia 21.06.2013 r.
wszczynajace postepowanie w sprawie stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow.
Wobec powyzszego dnia 18.07.2013 r. Spélka zlozyla do UOKIK wniosek o zakoficzenie
przedmiotowego postepowania poprzez wydanie decyzji zobowiazujacej, o ktorej mowa w art. 28 Ustawy
z dnia 16.02.2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw. Whiosek ten dotyczyl jedynie czesci
zarzutéw stawianych Spolce — dotyczacych zmian w tresci umowy pozyczki zawieranej z klientami oraz
formularza informacyjnego doreczanego klientom przed zawarciem umowy pozyczki. Natomiast
w kwestiach dotyczacych wprowadzenia klientéw w blad oraz wadliwego wyliczania kosztéw zwiazanych
z pozyczka, Spolka przedstawila bardzo szeroks argumentacje dotyczaca zasadnosci swojego stanowiska.
Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego postepowanie nie zakoficzylo si¢ i Spolka nie otrzymala
z UOKIK decyzji. Zdaniem Spoélki postgpowanie nie powinno zakoriczy¢ si¢ dla Spolki negatywnymi
konsekwencjami, gdyz stanowisko prezentowane przez Spélke odnosnie najistotniejszych kwestii
podniesionych przez UOKIK jest tozsame z pogladem wyrazanym przez Urzad Komisji Nadzoru
Finansowego i byly one potwierdzane poprzez pozytywna weryfikacje podczas kontroli UOKIK w latach
ubieglych. Ponadto w zakresie jednego z najbardziej istotnych zarzutéw UOKIK wypowiedzial si¢
odpowiadajac na interpelacje poselskq i w tejze odpowiedzi potwierdzil sposéb dzialania realizowany

przez Spolke.
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Postepowanie przed UOKIK zostalo wszczgte w polowie 2013 roku, a z naszych potwierdzonych
informacji wynika, iz w podobnym okresie zostaly nim objcte takze inne podmioty dzialajace w tym
samym segmencie rynku. Spolka sledzi dzialania UOIGK w zakresie innego duzego podmiotu — Provident
Polska SA — wobec ktérego pod koniec 2013 roku UOKIK wydal cz¢sciowa decyzje uznajaca okreslone
praktyki jako naruszajace zbiorowe interesy konsumentéw. Spélka zapoznala sie z trescia decyzji, jak
rowniez z trescia odwolania zlozonego przez Provident Polska SA. Do dzi§ nie zapadl w tej sprawie
wyrok Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw. W tym miejscu pokreslenia wymaga fakt, ze Zadna
z podobnych spraw nie doczekala si¢ orzeczenia sadu powszechnego. Stad tez orzeczenie w sprawie
Provident Polska SA bedzie wg Spolki moglo mie¢ wplyw na tok pozostalych postgpowan.

W trakcie toczacego sig postgpowania Spolka aktywnie wspolpracowala z UOKIK udzielajac odpowiedzi
na wszystkie zadane pytania. Wydaje si¢ bowiem, Ze przez jasne informowanie o sposobie prowadzonej
dzialalnosci mozliwe jest usunigcie watpliwosci zwigzanych ze sposobem prowadzenia dzialalnodci

biznesowe] przez Spolke.

Ryzyko utraty plynnosci

Prowadzona przez Spolke dzialalnos¢ jest w duzym stopniu obarczona ryzykiem nieterminowej splaty
udzielonych pozyczek oraz trudnosci w ich wyegzekwowaniu, Opdznienia w splatach, badz koniecznosé
odpisania naleznosci jako niesciagalnych moze doprowadzi¢ do powainego ograniczenia przeplywow
pienieznych, a w konsekwencji doprowadzi¢ do calkowitej utraty plynnosci, co uniemozliwiloby dalsze
prowadzenie dzialalnosci przez Spélke. Ponadto pogotszenie poziomu splacalnosci pozyczek mialoby
negatywny wplyw na dostepnos¢ srodkéw na nowe pozyczki i zagroziloby pozycji konkurencyjne;
Jednostki dominujacej.

W celu ograniczenia ryzyka utraty plynnosci Spélka prowadzi nieustanny monitoring splacalnosci
pozyczek. Przy przekroczeniu ustalonego przez Spolke poziomu udzialu pozyczek zagrozonych, na
okreslonym terenie, w udzielonych pozyczkach ogélem system automatycznie generuje zadania
pracownikom odpowiedzialnym za dana grupe klientéw, ktore nalezy podja¢ w celu poprawy splacalnosci.
Automatyzacja procesu gwarantuje szybkosc reakcji, co zwigksza efektywnos$¢ calosci dzialan. Ponadto na
etapie przyznania pozyczki przeprowadzana jest analiza zdolnosci kredytowej klienta, w wyniku ktorej
okreslona zostaje wysokos¢ udostgpnionych mu srodkéw.

Wspoélpraca z klientami rozpoczyna si¢ od stosunkowo niskich kwot, zwigkszanych wraz
z pozytywnym dodwiadczeniem wspolpracy - terminowego regulowania splat przez klienta. Dzigki
stosowanym zabezpieczeniom Spélka na przestrzeni ostatnich 12 lat dzialalnosci nigdy nie utracila
plynnosci. Dodatkowo wysoka rentownos$¢ osiagana przez Spolke systemowo ogranicza ryzyko utraty
plynnosci. Finansowanie Jednostki dominujacej kredytami jest calkowicie zabezpieczone hipotekami na
nieruchomosciach akcjonariusza Jednostki dominujacej. Ponadto Spélka wspolpracuje ze stabilnymi

partnerami (bank PEKAO S.A., mBank, BS Duszniki), co zwigksza jej bezpieczefistwo. Dzigki emisji
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Obligacji przez Jednostke zaleznga, Jednostka dominujaca prognozuje zmniejszenie uzaleznienia si¢ od

finansowania kredytem bankowym.

Ryzyko zwigzane z windykacjg wierzytelnosci posiadanych przez Jednostke dominujgcg
Dzialalno$¢ Jednostki dominujacej zwiazana jest w duzym stopniu z koniecznoscia podejmowania dzialan
windykacyjnych w celu wyegzekwowania naleznosci niesplacanych w terminie ich wymagalnosci.
Udzielane pozyczki nie sg zabezpieczane, co zwigksza ryzyko ich niesplacalnosci. Klientami Jednostki
dominujacej sq glownie osoby o niskim poziomie dochodéw 1 ograniczonej wyplacalnosci.
Przeprowadzony proces windykacji moze nie przynies¢ oczekiwanych rezultatow i nie doprowadzié¢ do
splaty naleznosci. Moze to negatywnie wplyna¢ na przychody z dzialalnosci oraz wynik finansowy
Jednostki dominujacej.

W celu ograniczenia potrzeby podejmowania zaawansowanych dzialan windykacyjnych, m.in. na drodze
sadowej, Spolka prowadzi ciggly monitoring splat naleznosci oraz dokonuje odpiséw naleznosci.
Monitoring terminowosci splat jest oparty na nowoczesnych rozwigzaniach informatycznych., Wdrozony
system umozliwia skuteczne kontrolowanie kont klientow oraz wezesng reakcje w celu wyegzekwowania
naleznosci. Spélka na biezaco kontroluje udzial klientow niesplacajacych pozyczek w portfolio klientow.
Calos¢ dzialan windykacyjnych ma charakter wieloetapowy 1 s3 one szczegdlowo okreslone
w obowigzujacych procedurach i cyklicznie weryfikowane. Dzigki temu ograniczone zostalo ryzyko

niepowodzenia calego procesu.

Ryzyko zwigzane z pozyczkami udzielonymi przez akcjonariuszy

W celu pozyskania srodkéw finansowych zawierane sg umowy pozyczki z Jednostks zalezna, ktora srodki
pozyskuje w drodze emisji obligacji. Pozyczki udzielone przez Jednostke zalezna generujy ryzyko ich
niesplacenia badZz pojawienia si¢ trudnosci w zaplacie. Spélka ograniczyla to ryzyko poprzez zawarcie
dlugoterminowych uméw pozyczek z Jednostkq zalezna. Zwazywszy na prognozowany wzrost
ptzychodéw, ryzyko niesplacenia zobowigzan jest w ocenie Zarzadu komplementariusza Jednostki

dominujacej ograniczone.

Ryzyko zwigzane z negatywnym PR

Wsrdd niektorych uczestnikéw rynku moze funkcjonowac negatywna opinia dotyczaca poza bankowych
podmiotow udzielajacych pozyczki. Zarzuty kierowane pod katem pozyczkodawcéw dotycza przede
wszystkim uktywania wysokiego efektywnego oprocentowania pozyczek, wysokiej oplaty dodatkowej,
bezwzglednej windykacji naleznosci od oséb o bardzo niskich dochodach oraz ukrywanie faktycznych,
niekorzystnych dla klienta, warunkéw umowy. Taka opinia moze w negatywny sposob oddzialywac na
postrzeganie marki Jednostki dominujacej, jej wiatygodnosé oraz rzetelnos¢. W konsekwencji, Spolka

moze utraci¢ czgs¢ potencjalnych klientéw m.in. na rzecz sektora bankowego.
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Spélka, aby ograniczy¢ ryzyko negatywnego PR prowadzi dzialania marketingowe i buduje wiarygodnosé
marki poprzez transparentnos¢ dzialan i ich zgodnos¢ z prawem. Klienci sa informowani o wszystkich
szczegolach umowy wraz z rzeczywista roczng stopa oprocentowania pozyczki, zgodnie z wymogami
okreslonymi w Ustawie o kredycie konsumenckim. Ryzyko utraty potencjalnych klientéw na skutek
negatywnego PR jest ograniczone, gdyz klienci Jednostki dominujacej charakteryzuja sie niska
wrazliwoscig na negatywny PR. Spolka nie obawia si¢ przejscia klientéw do sektora bankowego, jako ze

z reguly kredyt bankowy jest nieosiggalny dla jego klientow.

Ryzyko zwigzane z niesprawnoécig systemu informatycznego

Dzialania operacyjne Jednostki dominujacej sa w duzej mierze oparte na systemie informatycznym.
Nieoczekiwane awarie systemu moga stac si¢ zrodlem dodatkowych kosztow zwigzanych z utrata danych
i utrudnieniami realizacji zadaf przez przedstawicieli Jednostki dominujacej. W efekcie moze to
doprowadzi¢ do okresowego pogorszenia sytuacji finansowej Jednostki dominujacej, negatywnie wplynaé
na zaufanie klientéw oraz podwazy¢ wizerunek Jednostki dominujacej jako podmiotu dzialajacego
efektywnie. Jest to dla Jednostki dominujacej szczegdlnie istotna kwestia, gdyz na jej przewage
konkurencyjng w duzym stopniu ma wplyw wysoki poziom zinformatyzowania dzialan i sprawnosé
realizowanych proceséw.

W celu zminimalizowania ryzyka zwiazanego z niesprawnoscia systemu informatycznego, tworzone sa
kopie bezpieczefistwa wszystkich danych. Back-up danych przeprowadzany jest w 3 godzinnych odstepach
czasowych, w zwigzku z tym w przypadku ewentualnej awarii odtworzenie informacji nie wplynie na
biezace funkcjonowanie Jednostki dominujacej. Podpisana przez Spolke umowa z autorem systemu
informatycznego zaklada biezacy serwis systemu a wiasny agregat pradotworczy zapewnia bezpieczefistwo

zasilania serwerdw.

Ryzyko podwyzszenia stop procentowych

Gléwnym ryzykiem zwigzanym z udzielonym Spélce Everest Finanse Spoélka z o.0. Sp.k. finansowaniem
zewnetrznym (pozyczki i kredyty) jest podwyzszenie stop procentowych. Ryzyko stép procentowych
wynika ze zmiennosci tynkéw finansowych i przejawia si¢ w zmianach ceny pieniadza. Ryzyko to ma
istotny wplyw na zmiane wielko$ci splacanych zobowigzan finansowych. Skutki zmian stép procentowych
réwnowazone sg poprzez portfel aktywow finansowych oprocentowanych wg stalych stop procentowych.
W dotychczasowej dzialalnosci Jednostki dominujacej zmiany stop procentowych nie wplywaly w istotny

sposob na sytuacje finansowa.
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Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem nowych produktéw

Szukajac nowych obszaréw rozwoju Spolka podejmuje dzialania zmierzajace do wykreowania nowych
produktéw mogacych stanowi¢ odpowiedz na zidentyfikowany na rynku popyt. Istnieje ryzyko, iz
poniesione naklady na takie dzialania okaza si¢ nieefektywne. W biezacym roku Spélka zamierza
wprowadzi¢ do swojego portfela produktowego nows kategorie pozyczek — pozyczki na wyzsze wartosci —
do 8.000 zl i na dluzsze, niz oferowane obecnie okresy — do 3 lat. Aby ograniczy¢ ryzyko plan
wprowadzenia produktu na rynek, zaklada oparcie si¢ na oferowaniu nowego produktu juz
zweryfikowanym, poprzez wczesniejsza wspoélprace, Klientom. Proces wdrazania nowego produktu
zostanie takze ograniczony do niezagrazajacej Spoélce skali az do momentu upewnienia si¢ co do jego

efektywnosci.
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Rozdzial 6.

Oswiadczenia Zarzadu Emitenta
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Poznal, dnfa 27.05.2015 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU KOMPLEMENTARIUSZA

Oéwiadczamy, Ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowoici oraz
ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej Everest Finanse oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej Everest Finanse zawiera prawdziwy obraz rozwoju | osiagnieé oraz sytuacji Grupy
Kapitalowej Everest Finanse, w tym opis podstawowych zagrozed i ryzyka.

Jednoczeénie ofwiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego skonsolidovanego sprawozdania finansowego, zostal wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdanla, spelniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o badanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami
zawodowymi,

Prezy
Marek-Jnko wski

Jankowskl
Prezes Zarzadu Komplementariusza

Vecp Prozes Zg )},qdu
ﬁamlan Haverylik

Damian Hawryluk
Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza

EVEREST FINANSE Spélkaz0.0.5. K. A S3d Rejonowy w Pornaniu, VIl Wydzial Gospodarcry
ul. Stary Rynek 88 Krajowego Rejestru S3dowego nr KRS 0000400369
61-772 Poznafh NIP 777 29 55 240, REGON 300486230
INFOLINIA 801301 222 TEL./FAKS: 61 28 32 707 www.bocianpozyczki.pl
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Rozdzial 7. Zalaczniki

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Everest Finanse Spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k. wraz z informacja dodatkows do rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport i opini¢ z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitalowej Everest Finanse Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k.

41

[41]



) = ST et Tt
. -
= a I = = = - e - Tt N




