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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Komplementariusza i Komandytariuszy Everest Finanse Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Everest Finanse
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., (dalej: Spotka) z siedzibg w Poznaniu, ul.
Stary Rynek 88 (kod pocztowy: 61-772, Poznan), sktadajgcego sie z:

— Bilansu, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2013 roku, wykazujgcego po stronie
aktywow i pasywow sume 185 900 472,10 ziotych,

— Rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,
wykazujgcego zysk netto w kwocie 20 088 404,23 ziotych,

— Zestawienia zmian w kapitatach wlasnych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31lgrudnia 2013 roku, wykazujgcego zwiekszenie kapitatbw  wilasnych
0 kwote 18 851 951,91 ziotych,

— Rachunku przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku, wykazujgcego zmniejszenie stanu $rodkoéw pienieznych o kwote
144 644,93 ziotych,

— Informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe noty i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzgd Komplementariusza.

Zarzad Komplementariusza jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z p6zn. zm.),
zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg
i finansowg, jak tez wynik finansowy Spétki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegoélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie —
w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy, zakohczony 31 grudnia 2012
roku, zbadalismy w roku ubiegtym. WydaliSmy o tym sprawozdaniu finansowym opinie
z objasnieniami, ktorych tres¢ prezentujemy w punkcie 1.2.1.1. dotgczonego do niniejszej
opinii raportu z badania sprawozdania finansowego za 2013 rok.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Jednostki na dzieh 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

— zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spofki.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

a) Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dnia 10 stycznia 2014 roku dokonat rejestracji przeksztatcenia spotki
Everest Finanse Spotka z o0.0. S.K.A. w spotke komandytowg dziatajgcg pod firmag
Everest Finanse Spotka 2z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. Uchwata
w przedmiocie przeksztatcenia zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie Spotki
Everest Finanse Spotka z 0.0. S.K.A dnia 10 grudnia 2013 roku.

b) Zarzgd Komplementariusza w ustepie 4 dodatkowych informacji i objasnien
poinformowat, ze dnia 21 czerwca 2013 roku Urzad Kontroli Konkurencji i Konsumentéw
wydat postanowienie 0 wszczeciu postepowania przeciwko Spotce w sprawie
stosowania praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw. Do dnia wydania
opinii z badania sprawozdania finansowego postepowanie nie zostalo zakohczone.

Dotyczy: Everest Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.
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Zarzad Komplementariusza uwaza, ze postepowanie nie powinno zakonczyc sie dla
Spotki negatywnymi  konsekwencjami, gdyz stanowisko zajmowane przez Spotke
w zakresie kluczowych kwestii podniesionych przez Urzad Kontroli Konkurenciji
i Konsumentéw jest zgodne z pogladem wyrazanym przez Urzgd Komisji Nadzoru
Finansowego i bytlo ono potwierdzane poprzez pozytywng weryfikacje podczas kontroli
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow w latach ubiegtych.

Cc) Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, w sporzadzonym przez Zarzad
Komplementariusza bilansie Spoétki, aktywa finansowe z tytutu udzielonych pozyczek
pozostalym jednostkom oraz rozliczenia miedzyokresowe pasywne wykazano w kwocie
powiekszonej 0 nalezne optaty z tytutu odsetek, obstugi w domu oraz zawartych ugod,
dla ktorych termin ptatnosci przypadat po dniu bilansowym. tgczna kwota tych optat
wyniosta 66 976 458,87 ztotych na 31 grudnia 2013 roku oraz 49 951 848,83 ztotych na
31 grudnia 2012 roku. W przypadku ujecia kwoty rozliczen miedzyokresowych
pasywnych z powyzszych tytutdw jako pomniejszenia kwoty aktywow finansowych, suma
bilansowa Spétki bytaby nizsza o 66 976 458,87 ztotych na dzien 31 grudnia 2013 roku
oraz o0 49 951 848,83 ztotych na dzieh 31 grudnia 2012 roku.

d) Spotka skorzystata z postanowienia art. 10 ust. 3 ustawy o rachunkowosci i dokonata
klasyfikacji uméw pozyczek podporzadkowanych zaciggnietych od wiascicieli Spotki —
0s6b fizycznych w tgcznej kwocie 15 064 840,16 ztotych zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 32 ,Instrumenty finansowe:
Prezentacja” wykazujgc te pozyczki w pozycji ,Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe”.

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Justyna Gorniak Marek Dobek
" )
%u,:rk pv-3 (‘6,0 'S y \ / v
6 JagwH PV |
Kluczowy Biegly Rewident Wiceprezes Zarzgdu Komplementariusza
przeprowadzajacy badanie HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong
w imieniu HLB M2 Audyt Spotka odpowiedzialnoscig Sp. k.
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Podmiot uprawniony do badania
wpisany na liste biegtych rewidentow pod sprawozdan finansowych, wpisany na liste
numerem 12238 podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3697

Warszawa, dnia 10 czerwca 2014 roku

Dotyczy: Everest Finanse Spotka z ograniczonag odpowiedzialnoscia Sp.k.
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|. CzESC 0GOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

Everest Finanse Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k.

Forma prawna:

Spoétka komandytowa

Ulica:

Stary Rynek 88

Miejscowos¢:

Poznan

Kod pocztowy:

61-772

Poczta:

Poznan

Poczta elektroniczna:

everest@everestfinanse.pl

Adres www:

www.bocianpozyczki.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

Data wpisu do rejestru:

10 stycznia 2014 roku

Numer wpisu do rejestru:

0000493974

Regon:

300486230

NIP:

7772955240

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

64927 Pozostate formy udzielania kredytéw

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

1100 000,00 z

Kapitat wkasny na dzien
bilansowy

53 185 906,97 zt

Witadze Jednostki

Zgromadzenie Wspolnikdw, Komplementariusz

I.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spotki zgodnie z umowa, zgtoszony do rejestru:

[.1.1.1. pozostate formy udzielania kredytow;

[.1.1.2. pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych;

.1.1.3.
.1.1.4.
.1.1.5.
.1.1.6.
.1.1.7.
1.1.1.8.
.1.1.9.

konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli;
wynajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli;
wypozyczanie i dzierzawa artykutdw uzytku osobistego i domowego;
wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych;
sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej;
sprzedaz hurtowa maszyn, urzadzen i dodatkowego wyposazenia,

pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa;

1.1.1.10. sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

[.1.1.11. handel
samochodowymi;

[.1.1.12. telekomunikacja;

detaliczny, z

wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami

[.1.1.13. dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze

emerytalne;

Dotyczy: Everest Finanse Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
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[.1.1.14. dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie
informatyki oraz dziatalnos¢ powigzana;

[.1.1.15. dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informatyki;
1.1.1.16. naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych, maszyn i urzadzen;
1.1.1.17. dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe;
1.1.1.18. doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem;
1.1.1.19. reklama;
1.1.1.20. dziatalnos¢ zwigzana z zatrudnieniem;
[.1.1.21. pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
1.1.1.22. dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci.
[.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki w okresie badanym:
1.1.1.23. pozostate formy udzielania kredytow;

1.1.1.24. dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze
emerytalne.

1.1.3. Wiasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

[.1.1.25. Invest EF 32 société en commandite spéciale z siedzibg w Luxemburgu —
9,09% udziatu w kapitale Spétki i gtosdbw na Zgromadzeniu Wspolnikdw;

1.1.1.26. Piotr Sledz — 57,27% udziatu w kapitale Spotki i gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikéw;

[.1.1.27. Artur Hawryluk — 22,73% udzialu w kapitale Spotki i gtosébw na
Zgromadzeniu Wspolnikow;

1.1.1.28. Elzbieta Hyzyk — 5,45% udziatu w kapitale Spoétki i glosow na Zgromadzeniu
Wspolnikéw;

[.1.1.29. Stanistaw Hyzyk — 5,45% udzialu w Kkapitale Spotki i gtosow na
Zgromadzeniu Wspaolnikow;

[.1.4. Dnia 10 grudnia 2013 roku Walne Zgromadzenie Spotki Everest Finanse Spotka
z 0.0. S.K.A. podjeto uchwate o przeksztatceniu spétki Everest Finanse Spoétka z o.o0.
S.K.AA. w spoétke komandytowg dziatajgcg pod firmg Everest Finanse Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. Zmiana formy prawnej zostata zarejestrowana
przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dnia 10 stycznia 2014 roku. Wiascicielami
Spotki do dnia przeksztatcenia byli:

1.1.1.30. Piotr Sledz — 57,27% udziatu w Kkapitale Spotki i 63% gtosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.1.31. Artur Hawryluk — 22,73% udzialu w kapitale Spotki i 25% gtosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.1.32. Elzbieta Hyzyk - 5,45% udzialu w kapitale Spétki i 6% gtosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.1.33. Stanistaw Hyzyk — 5,45% udzialu w kapitale Spotki i 6% gtosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.1.34. IPOPEMA 63 FIZ — 9,09% udziatu w kapitale Spotki.

Dotyczy: Everest Finanse Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 4
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[.1.5. Wspdlnikiem odpowiedzialnym za zobowigzania Spétki bez ograniczeh
(Komplementariuszem) jest spotka pod firmg Everest Finanse Spoétka z o0.0. Udziat
kapitatowy Komplementariusza jest réwny wartosci wniesionego do Spotki wkiadu
iwynosi 1000,00 ztotych. Spotka Everest Finanse Spétka z 0.0. pozostata
Komplementariuszem Spétki po przeksztatceniu.

[.1.2. Dnia 10 grudnia 2013 roku nastgpito zbycie akcji w spétce komandytowo-akcyjnej
przez IPOPEMA 63 FIZ na rzecz Invest EF 32 société en commandite spéciale
z siedzibg w Luxemburgu.

I.1.6. Spotka nalezy do Grupy Kapitatowej Everest Finanse Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. ktorej jednostka dominujgcg jest Everest Finanse Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. Jednostki powigzane ze Spotkg zostaty
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Spotki w dodatkowych informacjach
i wyjasnieniach w ustepie 6 punkcie 5.

I.1.7. Kierownik jednostki — Komplementariusz (Everest Finanse Sp. z 0.0.),
reprezentowany jest przez Zarzagd w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego
w sktadzie:

[.1.2.1. Marek Piotr Jankowski — Prezes Zarzadu;
[.1.2.2. Damian Hawryluk — Wiceprezes Zarzadu.

[.1.8. W badanym okresie oraz do dnia zakohczenia badania nie wystgpity zmiany
w Zarzgdzie Komplementariusza.

[.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

[.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzita Justyna Gorniak, bieglty rewident nr 12238,
dziatajgcy w imieniu HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spoétka
komandytowa, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 3697.
O sporzadzonym sprawozdaniu finansowym za rok 2012 wydano opinie bez zastrzezen
I z nastepujgcymi uwagami objasniajgcymi:

1.1.2.3. Kierownik Jednostki w ustepie 4 dodatkowych informacji i objasnien wskazat
na ryzyko i ewentualne konsekwencje zwigzane z zamieszczeniem danych Spotki na
stronie Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, w zaktadce Ostrzezenia publiczne
pod komunikatem: ,Papiery wartosciowe wymienionych spotek nie zostaly objete
zatwierdzonym przez KNF prospektem emisyjnym”, w konsekwencji zamieszczenia
w prasie artykutu dotyczgcego planowanej emisji obligacji. Zdaniem Kierownika
Jednostki oferowanie obligacji nastgpito wylgcznie w trybie oferty prywatnej,
natomiast zamieszczone artykuty petnity funkcje ogtoszen reklamowych Spotki i nie
stanowity oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 3 Ustawy z dnia 29 maja 205 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

[.1.2.4. Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci, w sporzgdzonym przez
kierownika Jednostki bilansie Spotki aktywa finansowe z tytutu udzielonych pozyczek
pozostalym jednostkom oraz rozliczenia miedzyokresowe pasywne wykazano
w kwocie powigkszonej o nalezne optaty z tytutu odsetek, obstugi w domu oraz
zawartych ugod, dla ktérych termin ptatnosci przypadat po dniu bilansowym. tgczna
kwota tych optat wyniosta 50 226 380,89 ziotych na 31 grudnia 2012 roku oraz
28 700 843,15 ztotych na 31 grudnia 2011 roku. W przypadku ujecia kwoty rozliczen

Dotyczy: Everest Finanse Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 5



HLB M2 Audyt

miedzyokresowych pasywnych z powyzszych tytutdw jako pomniejszenia kwoty
aktywow finansowych, suma bilansowa Spétki bytaby nizsza o 50 226 380,89 ztotych
na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 28 700 843,15 ztotych na dzien 31 grudnia 2011
roku.

[.1.2.5. W roku badanym Spétka zmienita polityke rachunkowosci w zakresie metody
rozliczania przychodéw z tytulu odsetek za opOznienia w sptacie udzielonych
pozyczek, optat z tytutu zawartych ugdd oraz zasgdzonych kosztéw podstepowania
sgdowego. Zmieniono réwniez sposOb szacowania odpisu aktualizujgcego wartos¢
udzielonych pozyczek. Szczegoty wprowadzonych zmian oraz ich wptyw na wynik
finansowy i kapitaly wilasne zaprezentowano w ustepie 6 punkt 3 informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

I.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwatg nr 2 z dnia 24 czerwca 2013 roku.

1.2.3. Wynik finansowy z lat ubiegtych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwatg numer
6 Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2013 roku przeznaczajgc zysk z lat
ubiegtych w kwocie 1 158 900 ztotych oraz zysk za rok 2012 w kwocie 16 101 167,13
ztotych na:

- dywidendy dla akcjonariuszy 214 000,00 ztotych;
- kapitat rezerwowy 17 046 067,13 ztotych.

[.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2012 Jednostka ztozyta w Sadzie Rejonowym
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 29 lipca 2013 roku.

I.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

[.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy:
02-521, Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy biegty rewident Justyna Gorniak nr 12238.

1.3.2. HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. zostata wybrana
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg nr 2 Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 7 maja 2013 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy
nr 005/P/2013/SK zawartej w dniu 31 lipca 2013 roku pomiedzy badang Jednostkg a
HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

1.3.3. HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczgce bezstronnosci
i niezaleznosci od badanej Jednostki.

[.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 3 lutego 2014 roku do 10 czerwca 2014
roku. Badanie wtasciwe przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie od 3 lutego 2014
roku do 7 lutego 2014 roku oraz od 10 lutego 2014 roku do 14 lutego 2014 roku.
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I.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

I.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

[.1.2.6. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz.U.z 2013 r., poz. 330, z poOzn. zm.), zwang dalej ustawg
o rachunkowosci,

1.1.2.7. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

I.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

I.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku jest prawidtowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy
badanej Jednostki.

I.5.2. Zarzad Komplementariusza jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag
rachunkowych, sporzgdzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie
z ustawg o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami

I.5.3. Zarzgd Komplementariusza jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

I.5.4. Zarzad Komplementariusza ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia,
ktore mogtyby wptywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowag Spotki, a ktore nie
zostaly ujete w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

I.5.5. Zarzgad Komplementariusza udostepnito Zzgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2013 rok. Nie wystgpity ograniczenia zakresu
badania.

.5.6. W badaniu poszczegollnych pozycji sprawozdania finansowego i Kksigg
rachunkowych postuzylismy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych
wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwigzku z czym mogg wystagpi¢ roznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodg petng.

[.5.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidtowos$ci, ktére mogty
wystgpic¢ poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

[.5.8. W trakcie badania nie stwierdziliSmy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub umowy Spoiki.
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I.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

I.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe sktada sie z:

1.1.2.8. Bilansu, sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2013 roku, wykazujgcego po
stronie aktywow i pasywow sume: 185 900 472,10 ztotych ,

[.1.2.9. Rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujgcego zysk netto 20 088 404,23 ziotych,

1.1.2.10. Zestawienia zmian w kapitatach wlasnych za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku , wykazujgcego zwiekszenie kapitatdbw wlasnych o kwote
18 851 951,91 ziotych,

[.1.2.11. Rachunku przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku, wykazujgcego zmniejszenie stanu $rodkOw pienieznych
0 kwote 144 644,93 ziotych,

1.1.2.12. Informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe noty i objasnienia.

1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktére
dotgczyta do sprawozdania finansowego.
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Il. CzESE ANALITYCZNA

II.L1. BILANS

2013-12-31 2012-12-31 Dynamika
Aktywa ys. zt struktura ys. zt struktura | 2013/2012
(%) (%) (%)

A. AKTYWA TRWALE 13 857,8 7,5% 12 521,6 9,1% 10,7%
1. Wartosci niematerialne i prawne 17,2 0,0% 63,7 0,0% -73,0%
2. Rzeczowe aktywa trwate 10 683,4 5,7% 7985,6 5,8% 33,8%
3. Naleznos$ci diugoterminowe 1315,6 0,7% 301,7 0,2% 336,1%
4. Inwestycje dtugoterminowe 18415 1,0% 4170,7 3,0% -55,8%
5. Dlugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%

B. AKTYWA OBROTOWE 172 042,7 92,5% 125 269,9 90,9% 37,3%
1. Zapasy 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
2. Naleznosci krétkoterminowe 21221 1,1% 2349,5 1,7% -9,7%
3. Inwestycje krotkoterminowe 169 376,7 91,1% 1224329 88,9% 38,3%
4. Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 543,9 0,3% 487,4 0,4% 11,6%

Aktywa razem : 185 900,5 100,0% 137 791,5 100,0% 34,9%
2013-12-31 2012-12-31 Dynamika
Pasywa tys. zt struktura ys. zt struktura | 2013/2012
(%) (%) (%)

A. KAPITAE WEASNY 53 185,9 28,6% 34 220,0 24,8% 55,4%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 1100,0 0,6% 1100,0 0,8% 0,0%
2. Nalezne wptaty na kapitat

podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
3. Udzialy (akcje) wtasne (wielkosé

ujemna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 400,0 0,2% 400,0 0,3% 0,0%
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji

wyceny 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
6. Pozostate kapitaty (fundusze)

rezerwowe 317119 17,1% 15573,9 11,3% 103,6%
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -0,4 0,0% 1158,9 0,8% -100,0%
8. Zysk (strata) netto 20 088,4 10,8% 16 101,2 11,7% 24,8%
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku

obrotowego -114,0 -0,1% -114,0 -0,1% 0,0%

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA

ZOBOWIAZANIA 132714,6 71,4% 103571,5 75,2% 28,1%
1. Rezerwy na zobowigzania 720,9 0,4% 551,6 0,4% 30,7%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 35 908,8 19,3% 41792,2 30,3% -14,1%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 18 768,9 10,1% 6 903,6 5,0% 171,9%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 77 316,0 41,6% 54 324,1 39,4% 42,3%

Pasywa razem : 185900,5 100,0% 137 791,5 100,0% 34,9%
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II.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2013-31.12.2013 | 01.01.2012 - 31.12.2012 Dynamika
WyszczegOlnienie 2013/2012
tvs. 71 struktura tvs. 71 struktura (%)
ys- (%) ye- (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 80 940,4 100,0% 56 979,5 100,0% 42,1%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 58 257,9 72,0% 45 657,1 80,1% 27,6%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 22 682,5 28,0% 11322, 19,9% 100,3%
4. Pozostate przychody
operacyjne 1768,8 2,2% 4226,2 7,4% -58,1%
5. Pozostate koszty operacyjne 10 995,0 13,6% 3856,2 6,8% 185,1%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 13 456,3 16,6% 11 692,4 20,5% 15,1%
7. Przychody finansowe 28 874,1 35,7% 27 591,9 48,4% 4,6%
8. Koszty finansowe 222420 27,5% 23183,0 40,7% -4,1%
- w tym odsetki 5737,0 7,1% 5144,9 9,0% 11,5%
9. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej 20 088,4 24,8% 16 101,2 28,3% 24,8%
10. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych 0,0 0.0% 0,0 0.0% 0.0%
- zyski nadzwyczajne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
- straty nadzwyczajne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
11. Zysk (strata) brutto 20 088,4 24,8% 16 101,2 28,3% 24,8%
12. Podatek dochodowy 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
12. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwigksz.
straty) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
14. Zysk / Strata netto 20 088,4 24,8% 16 101,2 28,3% 24,8%
11.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIE,ZNYCH UPROSZCZONY
R 01.01.2013 - 31.12.2013 | 01.01.2012 - 31.12.2012 | Dynamika
WyszczegOlnienie 2013/2012
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Wynik finansowy 20 088,4 100,0% 16 101,2 100,0% 24,8%
2. Korekty razem 34 711,6 172,8% 1016,9 6,3% 3313,6%
3. Przeplywy z dziatalnosci
operacyjnej 54 800,0 272,8% 17 118,0 106,3% 220,1%
4. Wplywy z dziatalnosci
inwestycyjnej 220 775,3 1099,0% 118 866,9 738,3% 85,7%
5. Wydatki na dziatalnosci
inwestycyjnej -270185,1 -1345,0% | -141 020,3 -875,8% 91,6%
6. Przeplywy z dziatalnosci
inwestycyjnej -49 409,8 -246,0% -22153,4 -137,6% 123,0%
7. Wptywy z dziatalnosci
finansowej 45848 22,8% 23 643,4 146,8% -80,6%
8. Wydatki na dziatalnosci
finansowej -10 119,6 -50,4% -18 295,7 -113,6% -44,7%
9. Przeplywy z dziatalnosci
finansowej -5534,8 -27,6% 53477 33,2% -203,5%
10. Przeptywy pieniezne netto
razem -144.6 -0,7% 312,3 1,9% -146,3%
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I1.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.4.1. Wskazniki rentownosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2013 2012 2011
Rentownosé sprzedazy Wynik na sprzedazy/Przychody ze max 28,0% | 19,9% | 30,9%
sprzedazy
Rentownos¢ brutto sprzedazy Wiynik brutto/Przychody ze max 24,8% 28,3% 20,4%
sprzedazy
Rentownos$¢ netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 24,8% 28,3% 20,4%
Rentownos¢ netto aktywow Wynik netto/Srednia wartos¢ max 12,4% | 144% | 12,3%
aktywéw ogétem
Rentownos¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia warto$¢ kapitatu max 59.7% 78,7% 59.7%
wiasnego wiasnego bez zysku
I1.4.2. Wskazniki ptynnos¢ finansowej
Wskaznik Formuta wskaznika Zar']‘;ca 2013 2012 2011
(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + $rodki
pieniezne + rozliczenia miedzyokresowe
Ptynnos¢ biezaca generujgce wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania | 1,4-2,0 9,14 18,07 9,22
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
(Naleznosci krotkoterminowe + krétkoterminowe
aktywa finansowe + rozliczenia miedzyokresowe
Ptynnos¢ szybka generujgce wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania | 0,8-1,0 9,14 18,07 9,22
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
Pokrycie zobowigzan L .
handlowych (Naleznosci z tytutu dostaw i >1,0 0,01 0,01 0,01
A ustug/Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
naleznosciami
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max 75957,8 | 64 042,1 | 38 334,7
pasywne
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujacego w krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max 40,9% 46,5% 45,0%
aktywach pasywne)/Suma bilansowa
Przecietny okres spivwu (Srednia warto$é naleznosci z tytutu dostaw i
cletny > SPiyw ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek - 0,0 14,6 16,2
naleznosci w dniach o .
od towardw i ustug nalezny)
Przecietny okres (Srednia warto$é zobowigzan z tytutu dostaw i
trwanig ngowi San 7 ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjne;j -
"a Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 19,4 18,07 9,22
tytutu dostaw i ustug w 2 .
dni Podatek od towardw i ustug naliczony przy
niach
zakupach)
I1.4.3. Wskazniki sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Wskaznik Formuta wskaznika Zar']‘:’a 2013 | 2012 2011
Obrotowosé aktyw6w Przychody ze sprzgdazy{Srednla wartosé max 05 05 06
aktywéw ogotem
Obrotowosc¢ L& . s
rzeczowego majatku Przychody ze sprzeda_lzy/Srednla wartosé max 87 8.8 12,9
rzeczowego majatku trwatego
trwatego
Przychodowosc Przychody ze sp_rzedazy/Przemetna liczba max 305.4 2835 3091
pracownika w tys. zt zatrudnionych w etatach
11.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci
Wskaznik Formuta wskaznika Zar']‘:’a 2013 2012 | 2011
Finansowanie kapitatem Kapitat wiasny/Pasywa ogdtem >30% | 28,6% | 24,8% | 26,8%
wlasnym
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Pokrycie zobowigzan Kapitat wtasny/Zobowigzania i rezerwy na >45% 40.1% 33.0% 36.6%
kapitatem wlasnym zobowigzania ' ' '
Pokrycie aktywow

diugoterminowych Dlugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + >100% | 651.2% | 612.4% | 686.4%
kapitatem Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.) ' ! '

diugoterminowym

Trwatos$¢ zrodet
finansowania

Dlugoterminowe pasywa/Pasywa ogotem max 48,5% 55,7% 52,7%

II.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

[1.5.1. Wartos¢ wskaznika rentownosci sprzedazy za 2013 rok wzrosta w poréwnaniu
z 2012 rokiem, co wynikatlo gtéwnie z szybszego tempa wzrostu przychodoéw ze
sprzedazy w porownaniu z tempem wzrostu kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Wyzsze
tempo wzrostu przychodéw ze sprzedazy spowodowane byto przede wszystkim
dynamicznym rozwojem dziatalnosci Spotki. R6znica pomiedzy wartosciami wskaznika
rentownosci brutto sprzedazy a wskaznika rentownosci sprzedazy wynika gtéwnie
z wielkosci utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zalegtych rat pozyczek.

[1.5.2. Wartos¢ wskaznikow ptynnosci na dzien bilansowy 2013 roku zmniejszyta sie
w poréwnaniu z poczgtkiem roku, na co istotny wptyw miat znaczgcy wzrost zobowigzan
krétkoterminowych w analogicznym okresie.

11.5.3. Wzrost wielkosci kapitatu pracujgcego wskazuje, iz zobowigzania dtugoterminowe
wykorzystywane sg przez Spotke z przeznaczeniem na finansowanie aktywow trwatych
oraz czesciowo aktywow obrotowych. Powyzszy stan rzeczy wynika gtownie z faktu
zaciggniecia przez Spotke zobowigzan finansowych, ktérych znaczaca czes$¢ zostata
ujeta jako zobowigzania dtugoterminowe.

[1.5.4. Na dzien bilansowy 2013 roku warto§¢ wskaznika finansowania kapitatem
wlasnym oraz pokrycia zobowigzan kapitatem wlasnym wzrosta w poréwnaniu
z poczatkiem roku, co wynikato gtownie z wiekszego zaangazowania kapitatow
wiasnych jako zrédta finansowania dziatalnosci Spotki.

[1.6. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

I1.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
wroku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego Ilub przymusowego
zaniechania, bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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lll. CzESE szczEGOLOWA

I11.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

ll1.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spofki.

1.1.2.13. Zasady (polityka) rachunkowos$ci stosowane sg w sposob zasadny i ciggty,

[.1.2.14. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach porownywalnos¢
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

l11.1.2. Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2013 roku zostaty prawidtowo otwarte na
podstawie zatwierdzonych sald koncowych na dzien 31 grudnia 2012 roku.

[11.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego SENTE
Finanse i Ksieggowos¢ w zakresie ksiegi gtébwnej, dziennika, ksigg pomocniczych oraz
zestawienia obrotéw i sald ksiegi gtdbwnej i ksigg pomocniczych.

l1l.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezacy
a dokonane w nich zapisy sg wifasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

l11.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidtowa i spetnia wymaogi ustawy
o rachunkowosci.

l11.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenhstwa.

I11.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg
chronione w spos6b wystarczajgcy.

[11.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow aktywow i pasywow
zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta
w ksiegach wyniki inwentaryzaciji.

[11.2. OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ

l11.2.1. Zarzgd Komplementariusza jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie
zasad i procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrzne;j.

[11.2.2. Planujgc i przeprowadzajgc badanie sprawozdania finansowego wzielismy pod
uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny
w celu okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania
sprawozdania finansowego.

[11.2.3. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej.

[11.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

[11.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowsa, ocenilismy wykazane w bilansie salda w istotnych
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aspektach jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie
z zasadg memoriatu i wspétmiernosci.

[11.3.2. Rzeczowe aktywa trwate.

[11.3.2.1. Spotka w prawidtowy sposob ustala warto$¢ poczgtkowg nabywanych
Srodkow trwatych.

111.3.2.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci. Stawki amortyzacyjne zostaty zweryfikowane w roku
2011. Nie stwierdzono potrzeby zmiany okresu amortyzacji dla uzytkowanych
Srodkow trwatych.

[11.3.2.3. Spotka korzysta réwniez ze srodkéw trwatych na podstawie umow leasingu.
Umowy leasingu spetniajg co najmniej jeden warunek okreslony w art. 3 ust.
4 Ustawy o Rachunkowosci, dlatego bedgce ich przedmiotem sSrodki trwate
wykazano w aktywach tak jak wtasne srodki trwate.

.3.3. Inwestycje krétkoterminowe i diugoterminowe.

l11.3.3.1. Inwestycje  diugoterminowe  obejmujg  gtébwnie udzialy (wktady)
w jednostkach powigzanych oraz udzielone pozyczki.

[11.3.3.1.1. Udziaty w jednostkach powigzanych zostaty prawidiowo wycenione
i wykazane w cenie nabycia.

[11.3.3.1.2. Odsetki od pozyczek zostaly naliczone kompletnie i prawidtowo
wycenione.

l11.3.3.2. W inwestycjach krotkoterminowych i dtugoterminowych wykazywane sag
pozyczki pieniezne udzielane osobom fizycznym.

[11.3.3.2.1. Optaty z tytutu odsetek i obstugi w domu wymagalne do dnia
bilansowego 2013 roku zostaty prawidtowo wycenione i rozliczone zgodnie
z zasadg memoriatu.

[11.3.3.2.2. Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek udzielonych zostaty naliczone
zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci w sposéb kompletny.

l11.3.3.2.3. Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, w sporzadzonym przez
Zarzgd Komplementariusza bilansie Spétki, aktywa finansowe z tytutu udzielonych
pozyczek pozostalym jednostkom oraz rozliczenia miedzyokresowe pasywne
wykazano w kwocie powiekszonej o nalezne opfaty z tytutu odsetek, obstugi w
domu oraz zawartych ugod, dla ktoérych termin ptatnosci przypadat po dniu
bilansowym. tgczna kwota tych opfat wyniosta 66 976 458,87 ziotych na
31 grudnia 2013 roku oraz 49 951 848,83 zitotych na 31 grudnia 2012 roku.
W przypadku ujecia kwoty rozliczen miedzyokresowych pasywnych z powyzszych
tytutbw jako pomniejszenia kwoty aktywow finansowych, suma bilansowa Spoiki
bytaby nizsza o 66 976 458,87 ziotych na dzieh 31 grudnia 2013 roku oraz
0 49 951 848,83 ztotych na dzieh 31 grudnia 2012 roku.

[11.3.4. Kapitat wtasny.

1.1.2.15. W 2013 roku Spétka dwukrotnie dokonywata podziatu zyskow:

[.1.2.15.1. Uchwatg nr 6 Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2013
roku dokonano podziatu zysku z lat ubiegtych w kwocie 1 158 900 ztotych oraz
zysku za rok 2012 w kwocie 16 101 167,13 ztotych przeznaczajgc je na:

[.1.2.15.1.1. dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie 214 000,00 ztotych;
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1.1.2.15.1.2. kapitat rezerwowy w kwocie 17 046 067,13 ztotych.

1.1.2.15.2. Uchwatg nr 1 Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 grudnia 2013 roku
dokonano podziatu zyskéw wypracowanych przez Spotke w latach 2007-2011
ujetych w kapitale rezerwowym w kwocie 15 972 887,89 ztotych.

1.1.2.16. Spoétka skorzystata z postanowienia art. 10 ust. 3 ustawy o rachunkowosci
i dokonata klasyfikacji uméw pozyczek podporzadkowanych zaciggnietych od
wiascicieli Spotki — osob fizycznych w tgcznej kwocie 15 064 840,16 ztotych zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 32
.Instrumenty finansowe: Prezentacja” wykazujgc te pozyczki w pozycji ,Pozostate
kapitaty (fundusze) rezerwowe”.

1.1.2.17. Spoétka ujeta bezposrednio w kapitale wlasnym kwote 404,59 ziotych, ktora
wynikata z korekty podatku naliczonego za 2010 r. niepodlegajgcego odliczeniu od
podatku naleznego VAT. Nie stwierdzono innych btedéw Ilub zmian polityki
rachunkowosci na tyle istotnych, by wymagaly ujecia bezposrednio w kapitatach
wiasnych, z pominigciem wyniku finansowego okresu.

[11.3.5. Zobowigzania finansowe.

[11.3.5.1. Zobowigzania z tytutu kredytéw zostaty potwierdzone na dzien bilansowy
przez banki. Odsetki za rok 2013 zostaty naliczone i zaksiegowane w odpowiednim
okresie.

[11.3.5.2. Zobowigzania z tytutu pozyczek zostalty wycenione i wykazane w bilansie
w kwocie wymagajgcej zaptaty. Odsetki za rok 2013 zostaly naliczone
i zaksiegowane w odpowiedni okresie.

[11.3.5.3. Saldo zobowigzan z tytulu umoéw leasingowych wykazane w pozycji ,Inne
zobowigzania finansowe” obejmuje czes¢ kapitatowa i jest zgodne z podpisanymi
umowami.

[11.3.5.4. Podziat zobowigzan finansowych na czes$¢ dtugo- i krotkoterminowg jest
prawidtowy.

[11.3.6. Przychody i koszty.

l1.3.6.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosc¢,
wiasciwg prezentacje i wycene kosztéw i przychodow wykazanych w rachunku
zyskow i strat.

[11.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ]

l11.4.1. Informacja dodatkowa sktadajgca sie z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowych informacji i objasnien zawiera kompletne dane zgodne
z wymogami Ustawy o rachunkowosci i zgodne ze stanem faktycznym.

[11.5. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

[11.5.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Spoitki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzgce ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku sg z nim zgodne.
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Sprawozdanie z dziatalnos$ci Spotki w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49

ust.2 Ustawy o rachunkowosci.

V. UWAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

[.1.1. Otrzymali$my pisemne oswiadczenie Zarzadu Spotki, w ktérym Zarzad stwierdzit,
ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepisow, ktére
powinny by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub mogtyby
stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztow lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

[.1.2. W trakcie naszego badania nie korzystaliSmy z wynikbw prac Zzadnych
zatrudnionych przez nas niezaleznych specjalistow.

Justyna Gorniak

[
Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajgcy badanie
w imieniu HLB M2 Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
wpisany na liste biegtych rewidentow pod
numerem 12238

Warszawa, dnia 10 czerwca 2014 roku

Raport zawiera 16 stron.

Marek Dobek
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Wiceprezes Zarzgdu Komplementariusza
HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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