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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Akcjonariuszy i Komplementariusza Everest Finanse Spotka z 0.0. S.K.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Everest Finanse Spokka z o.0. S.KA. (Grupa Kapitatowa), w kiore]
Jednostka Dominujaca jest Everest Finanse Spolka z o.0. SKA. (Spdlkka), z siedzibg
w Poznaniu przy ul. Stary Rynek 88 (kod pocztowy: 61-772 Poznan), na ktdre sklada sie:

_ skonsolidowany bilans sporzgdzony ha dzien 31 grudnia 2012 roku, kiore po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume: 139 716 493,14 Zlotych,

_ skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujgcy zysk netio w kwocie 16 093 308,63 zlotych,

_  skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 11 557 003,67 ziotych,

— skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 rokuy, wykazujgce zwigkszenie stanu Srodkéw pienieznych
o kwote 320 513,66 Zlotych,

— informacja dodatkowa, obejmujgca  wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego Z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowe] odpowiedzialny jest
kierownik Jednostki Dominujacej (Komplementariusz - Everest Finanse Sp. z 0.0.
reprezentowany przez Zarzgd).

Kierownik Jednostki Dominujacej jest zobowiazany do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spelniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. © rachunkowo$ci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawa 0O rachunkowosci™.
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Naszym =zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, syluacje majgtkowsg i finansows, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegodlno$ci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Jednostke Dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkoéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy — podstaw, z kidrych wynikajg liczby i informacje zawarie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia
opini.

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane
liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje isiotne dia oceny syluacji majgtkowej
i finansowej Grupy Kapitalowej na dzieri 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powolanej
wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegotowych zasad sporzadzania przez jednestki inne niz banki, zaklady ubezpieczen
i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. Nr 169, poz. 1327),

- jest zgodne z wptywajgcymi na treS¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi Grupg Kapitalows.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

- Zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2012 roku jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
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sporzadzonym przez Spotke. Kierownik Jednostki Dominujgcej przedstawit jako dane
poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe za poprzedni rok obrotowy.

_ Kierownik Jednostki w punkcie 6 dodatkowych informacii i objasnier wskazat na ryzyko
i ewentualne konsekwencje zwigzane Z zamieszczeniem danych Jednostki Dominujacej
na stronie Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, W zakladce Ostrzezenia publiczne pod
komunikatem: ,Papiery wartoSciowe wymienionych spotek nie zostaly objete
zatwierdzonym przez KNF prospektem emisyjnym”, w konsekwengji zamieszczenia
w prasie artykuiu dotyczacego planowanej emisji obligacji. Zdaniem Kierownika
Jednostki oferowanie obligacji nastapito wylgcznie w trybie oferty prywatnej, natomiast
zamieszczone artykuly pelnily funkcje ogloszen reklamowych Jednostki Dominujacej
i nie stanowity oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 3 Ustawy z dnia 29 maja 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

—  Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci, W sporzadzonym przez Kierownika Jednostki
Dominujacej bilansie aktywa finansowe z tytulu udzielonych pozyczek pozostalym
jednostkom  oraz rozliczenia miedzyokresowe pasywne wykazano w kwocie
powiekszonej o nalezne optaty z tytutu odsetek, obstugi w domu oraz zawartych ugod,
dla ktérych termin platnosci przypadat po dniu bilansowym. taczna kwota tych optat
wyniosta 50 226 380,89 Ziotych na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 28 700 843,15
ziotych na dzien 31 grudnia 2011 roku. W przypadku ujecia kwoty rozliczen
miedzyokresowych pasywnych z powyzszych tytuloéw jako pomniejszenia kwoty aktywow
finansowych, suma bilansowa Grupy Kapitatowej bytaby nizsza o 50 226 380,89 ziotych
na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 28 700 843,15 zlotych na dzieri 31 grudnia 2011
roku.

_ W roku badanym Jednostka Dominujgca zmienita polityke rachunkowo$ci w zakresie
metody rozliczania przychoddw z tytulu odsetek za opdZnienia w splacie udzielonych
pozyczek, oplat z tytutu zawartych ugéd oraz zasadzonych kosziow podstepowania
sgdowego. Zmieniono rowniez sposoéb szacowania odpisu aktualizujgcego wartosc
udzielonych pozyczek. Szczegoly wprowadzonych zmian oraz ich wplyw na wynik
finansowy i kapitaly wiasne zaprezentowano Ww punkcie 7 we wprowadzeniu
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

_  Dnia 4 maja 2011 roku Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat przeksztalcenie
Jednostki Zaleznej, 1. spoki Hotele Wielkopolskie Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia w spotke Everest Finanse Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Lascada Spolka komandytowa. W wykazanym W skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku (dane poréwnawcze) ujeto dane
laczne ze sprawozdan sporzadzonych przez tg jednostke zalezna za okresy zakoticzone
3 maja 2011 roku oraz 31 grudnia 2011 roku.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowo$ci, a zawarte
w nim informacije, pochodzgce ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
sg z nim zgodne.

Justyna Gérniak Maciej Czapiewski

ijk&a %Or oy Lrepteqrtn
Kluczowy Biegly Rewident / Prezes Zazzq;fu HLB M2 Audyt Sp. z o.0.
przeprowadzajgcy badanie w imieniu Podmiot upgéwniony do badania
HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., wpisany na liste spr§WOzdaﬁ finansowych, wpisany na liste
biegtych rewidentow pod numerem 12238 podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 31498,

Warszawa, dnia 15 maja 2013 roku

Dotyczy: GRUPA KAPITALOWA EVERESY FINANSE SPOLKAZ 0.0. S.KA.
Strona4 z 4




Raport z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres
01.01.2012 - 31.12.2012

Grupa Kapitatowa 3
EVEREST FINANSE‘SPOtKA Z 0.0. S.K.A.

HLB M2 Audyt Sp. 2 o.0., ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm2.pl
Kapitat zaktadowy: 75 000 PLN, Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xlil Wydziat
Gospodarczy; KRS: 0000265086, REGON: 340226413, NIP: 967-125-05-62
Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych numer 3148

Zarzad: Maciej Czapiewski — Prezes, Marek Dobek — Wiceprezes,

Stawomir Wodarski — Cztonek Zarzadu

M2 Audyt




Spis TRESCI

I. CZESC OGOLNA .cooorvremassuesmsmnmnmrnnnas T T DR P TRANT L)

1.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA
1.2. SKeAD GRUPY KAPITALOWEJ.
1.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.
1.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.
1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI 1 CEL BADANIA
1.6. INFORMACJA O SPRAWODZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNL.
1.7. INFORMAC.JA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

doOonad bW

. CZESC ANALITYCZNA...consencnenanesorannsnesssssresssnnsnnsenssnsnnszszenrasssorsnsnssssnsesnzasnsnzznnsnnsunnssnsssnssnsszsnzsnzznzs 7

11.2. UPROSZCZONY SKONSOLIDOWANY BILANS
[1.3. UPROSZCZONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT o

11.4. UPROSZCZONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
I1.5. ANALIZA WSKAZNIKOWA...ccnc-..
[1.6. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ .
11.7. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCL.

. CzESE szczEGOLOWA A1

HI-1. ROK OBROTOWY sxscsncusnsmussssssnsassmmss snssausssssssasesansntsssss st i it asn s s usssssssss e st s unanamneane s e v s e s s
111.2. ZASADY {POLITYKA) RACHUNKOWOSC] ORAZ METODY PREZENTACJ DANYCH FINANSOWYCH
L3, AP T AL W ASNY ... eescememmemrrcansnes s rusres s s s s mammasmeKaer oA e e e AR AR SRR SRR R AR S TR M AR £E AR AR R RRRRRS SRR SR RES RS
111.4. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIE.JISZOSCIOWYCH {UDZIALY NIEKONTROLUJACE)
[I1.5. WYL ACZENIA KONSOLIDACYJNE
111.6. KOMPLETNOSC | POPRAWNGSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

[11.7. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

[11.8. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

111.9. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDAC.JI 1| STOSOWANIA METODY PRAW WLASNOSCI ... SRR ———
111.10. INFORMAC JE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH {POLITYCE) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE
INFORMACJE OBJASNIAJACE - Gidbanmanedion 12
lll.11. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ....euerereemmrrrremvsssmsrvssssssnvrrvasssssssssannsnsnanes 13
IV. UWAGI KONCOWE ....cocneeses =13
IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA. R 13
IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECIALISTOW ..cruccsaemmacsssssnnnsssssnsanssssssmssnsanssssansssssesvene 13

Dotyczy: Grupa Kapitatowa EVEREST FINANSE SPOLKA Z 0.0. S.KA. 2 %



CzESC OGOLNA

Pelna nazwa Jednostki:

1.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Everest Finanse Spoika z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-
akcyjna

Forma prawna:

Spotka komandytowo-akcyina

Ulica:

Stary Rynek 88

Miejscowose:

Poznan

Kod pocziowy:

61-772

Poczta:

Poznan

Poczta elektroniczna:

everest@everestfinanse.pl

Adres www:

www.everestfinanse.pl

Sad rejestrowy:

|'Sad Rejonowy Poznar — Nowe Miasto i Wilda w
| Poznaniu, Vil Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego

Data wpisu do rejestru:

2 listopada 2011

Numer wpisu do rejestru:

0000400369

Regon:

300486230

NIP:

7772955240

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

64927 - Pozostale formy udzielania kredytow

Kapitat podstawowy

1 100 000,00 =ziotych

Kapitat wiasny

34 219 955,06 Zlotych

Wiadze Jednostki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
Komplementariusz

1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spoki zgodnie ze statutem, zgloszony

do rejestru:

1.1.1.1. 6492Z - Pozostate formy udzielania kredytow.
1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki w okresie badanym:

1.1.2.1. Pozostale formy udzielania kredytow;

1.1.2.2. Dziatalnos¢ wspomagajaca ubezpieczenia.

1.1.3. Wiasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

.1.3.1. Piotr Sledz - 57.27% udzialu w kapitale Spotki i 63% glosdw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;
1.1.3.2. Artur Hawryluk — 22,73% udzialu w kapitale Spétki i 25% glosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;
1.1.3.3. Elzbieta Hyzyk — 545% udzialu w Kapitale Spotki i 6% glosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;
1.1.3.4. Stanistaw Hyzyk — 5,45% udzialu w kapitale Spétki i 6% glosow

na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;
1.1.3.5. IPOPEMA 63 FIZ — 9,09% udziatu w kapitale Spokki.

1.1.4. Akcje serii A sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu i co do dywidendy
w ten sposéb, ze na jedng akcje przypadajg dwa glosy oraz dywidenda przypadajaca
na akcje jest o potowe wyzsza od dywidendy przypadaijgcej na akcje nieuprzywilejowane.

&
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Ponadto akcje te korzystajg z pierwszenstwa przy podziale majgtku w przypadku likwidacji
spoiki.

1.1.5. Akcje serii B sa uprzywilejowane w zakresie dywidendy w ten sposob, ze dywidenda
przypadajgca na jedng akcje serii B przewyzsza piec tysigcy razy dywidende przypadajacg
na jedng akcje zwykia.

1.1.6. Wspolnikiem odpowiedzialnym za zobowigzania Spoélki bez ograniczen
(Komplementariuszem) jest spotka pod firmg Everest Finanse Spétka z o.0. Udziat
kapitatowy Komplementariusza jest rowny wartosci wniesionego do Spotki wktadu i wynosi
1 000,00 ztotych.

1.1.7. Zmiany w strukturze wiasnosci w badanym okresie i do dnia wydania opinii:

1.1.7.1. W dniu 23 lutego 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy
podjeto uchwale w przedmiocie podwyzZszenia kapitalu akcyjnego Spétki o kwote
100 000,00 ztotych poprzez emisje 2 000 akcji imiennych uprzywilejowanych niemych
serii B o wartosci nominalnej 50,00 ziotych kazda. Akcje serii B zostaty objete i pokryte
w catosci wkladem pienieznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zakladowego przez IPOPEMA 63 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych z siedzibg w Warszawie, zarejestrowany w rejestrze funduszy
inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFI 705. Przedmiotowe podwyZszenie kapitatu zakladowego
zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
29 lutego 2012 roku.

1.1.8. Kierownik jednostki — Komplementariusz (Everest Finanse Sp. z 0.0.),
reprezentowany jest przez Zarzad w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego
w skiadzie:

1.1.8.1. Marek Piotr Jankowski — Prezes Zarzgdu;
1.1.8.2. Damian Hawryluk — Wiceprezes Zarzadu.

.1.9. W badanym okresie oraz do dnia zakoticzenia badania nie wysigpily zmiany
w Zarzadzie Kierownika Jednostki.

1.2. SKeAD GRUPY KAPITALOWE..

1.2.1. W dniu 31 grudnia 2012 roku w skiad Grupy Kapitatowej Everest Finanse Spdétka
z 0.0. S.K.A. wchodzity spotki:

S S Dzien, na
: llosé Rodzaj opinii s
17
“';l::'aii afe gloséw ha Metoda wydanej o d h!aiwakt 2 ktodnz{
Nazwa g ds‘t’awo_ wainym | konsolida- | jednostkowym P°rz‘"'° u, d";}' Sporza g""
p i zgroma- | cji sprawozdaniu P! :]a);ow_a < spra:{oz 8
wy dzeniu finansowym ahle - e
finansowe
Everest Finanse Jednostka _ i bez zastrzezen HLSB M2 Audyt 25.04.2013
Spotka z 0.0. S.KA. dominujaca p Z objasnieniami ps pz i‘c' T
. a HLB M2 Audyt
Everest Finanse Sp. z | Jednostka " bez zastizezen y
o.0.Lascada Sp.k. | zalezna 52% pelaa 2 objaénieniem S‘g: o 25.04.2013

1.2.2. Jednostka Dominujgca posiada 100% udzialu w kapitale zakladowym spdiki
Soltex Nieruchomosci Sp. z o.0. Spotka ta zostala zawigzana przez Jednostke
Dominujacg 30 listopada 2012 r. (wpis do KRS nastgpit 18 grudnia 2012 r.) i do dnia
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bilansowego 2012 r. nie rozpoczeta jeszcze dzialalnosci operacyjnej, w zwigzku z czym
na mocy art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci nie zostata objeta skonsolidowanym
sprawozdanie finansowym.

1.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (02-521), przy
ul. Rakowieckiej 41/27 {nr 3697 na liscie podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem kierowat
kluczowy biegty rewident Justyna Gérniak nr 12238.

1.3.2. HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., zostata wybrana
do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Everest Finanse Spétka z o.0. S.K.A. uchwalg nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akgcjonariuszy z dnia 7 maja 2013 roku. Badanie
przeprowadzono na podstawie umowy nr 042/C/2012/SK zawartej w dniu 7 maja 2013
roku pomiedzy badang Jednostka a HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.

1.3.3. HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegly
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczace bezstronnosci
i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 8 maja 2013 roku do 15 maja 2013 roku.
Badanie wtasciwe przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie od 8 maja 2013 do
9 maja 2013 roku.

l.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

1.4.1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
W oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2008 roku, nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami),

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentoéw w Polsce.

I.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.5.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidlowe oraz rzetelnie ijasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatowej.

1.5.2. W badaniu poszczegoinych pozyciji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentacji konsolidacyjnej postuzylismy sig testami i probami wiasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob wnioskowalisSmy 0 poprawnosci
badanych pozyciji.

1.5.3. Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie nie majgce wplywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa EVEREST FINANSE SPOEKA Z 0.0. SKA. 5 ( ‘




1.5.4. Kierownik Jednostki Dominujgcej udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spoélek objetych konsolidacjg, dokumentacje konsolidacyjna,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do
wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1.5.5. Kierownik Jednostki Spotki Dominujgcej podpisal w dniu 15 maja 2013 roku
pisemne os$wiadczenie o kompletnosSci, rzetelnodci i prawidltowosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomigdzy dniem bilansowym
a dniem zakonczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére moglyby wplywac¢ istotnie
na sytuacje finansowa i majatkowg Grupy Kapitalowej i wymagatyby dodatkowego
ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym
Kierownik Jednostki Dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansows.

|.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

1.6.1. Zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2012 roku jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym przez Spotke. Kierownik Jednostki Dominujgcej przedstawit jako dane
porownywalne skonsolidowane dane finansowe za poprzedni rok obrotowy.

I.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

1.7.1. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
wymogami Ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych i sktada sie z:

1.7.1.1. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzient 31 grudnia 2012 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume: 139 716 493,14 ziotych,

1.7.1.2. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujgcy zysk netio w kwocie 16 093 308,63 Zlotych,

1.7.1.3. skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wilasnym za okres od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu
kapitatu wlasnego o kwote 11 557 003,67 zlotych,

1.7.1.4. skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgce zwickszenie stanu Srodkow
pienieznych o kwote 320 513,66 zlotych,

I.7.1.5. informacja dodatkowa, cbejmujgca wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacie i objasnienia.
1.7.2. Kierownik Jednostki Dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

Kapitalowej w roku obrotowym, kidre dolaczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa EVEREST FINANSE SPOLKA Z 0.0. S.KA. 6 %




Il. CZESC ANALITYCZNA.

I.1.1. W czeéci analitycznej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich struktury,

dynamiki i wezlowe wskazniki obrazujgce

11.2. UPROSZCZONY SKONSOLIDOWANY BILANS

sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej.

31.12.2012 31.12.2011 Dynamika
Aktywa struktura struktura | 2012/2011
=t %) et (%) )
A. AKTYWA TRWALE 14 187,0 10,2% 8 5694 8,8% 65,6%
1, Wartoéci niematerialne i prawne 65,2 0,0% 41,6 0,0% 56,7%
2. Wartos€ firmy 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
3. Rzeczowe aktywa trwale 109831,3 7.8% 8 230,89 9,5% 32,8%
4. Naleznosd dtugoterminowe 301,7 0,2% 38,7 0,0% 679,0%
5. Inwestycje diugoterminowe 2 885,8 21% 256,7 0,3% 1024,2%
6. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 3.1 0.0% 1,5 0,0% 113,2%
B. AKTYWA OBROTOWE 125 529,5 89.8% 78 481,2 90,2% 59,9%
1. Zapasy 20,2 0,0% 234 0,0% -13,7%
2. Naleznosd krotkoterminowe 28549 2,0% 2017,2 2,3% 41,5%
3. Inwestycje krotkoterminowe 122 166,3 874% 76 406,7 87.5% 59,9%
4, Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 488,1 0,3% 338,9 0,4% 44,0%
Aktywa razem: 139 716,5 100,0% 87 355,6 100,0% 59,9%
31.12.2012 31.12.2011 Dynamikaj
Pasywa struktura struktura 2012/2011
=t (%) e %) (%)
A. KAPITAL WLASNY 34 1921 24 5% 22 6351 26,0% 51,1%
w tym: kapitat wtasny udziatowcow
mniejszo$ciowych 11924 0,9% 1 265,7 1,5% -5,8%
B. ZOBOWIAZANIA 1 REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 104 332,0 74,7% 63 454.8 72,9% 64,4%
1. Rezerwy na zobowigzania 5516 0,4% 293,6 0,3% 87,8%
2. Zobowigzania diugoterminowe 42 3986 30,3% 22 5683 25,9% 87,9%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 7 057,8 5,1% 8 847,0 10,2% -20,2%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 54 3241 38,9% 317458 36,5% 71,1%
Pasywa razem: 138 7486,5 100,0% 87 355,86 100,4% 59,9%

Dotyczy: Grupa Kapitatowa EVEREST FINANSE SPOLKA Z 0.0. SKA.




I1.3. UPROSZCZONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2012 -31.12.2012

01.01.2011 - 31.12.2011

S Dynamika
Wyszczegoinienie — wtraicora : struktura | 2012/2011 (%)
tys. 2 (%) tys. 2 (%)

1. Przychody netto ze sprzedazy 57 899,5 100,0% 439529 100,0% 31,7%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnsj 46 588,8 80,5% 30 688,89 69,8% 51,8%
3. Zysk {strata) brutto ze sprzedazy 11 310,7 19,5% 13 264,0 30,2% -14,7%
4. Pozostate przychody operacyjne 31123 5,4% 816,7 | 1,8% 281,1%
5. Pozostate koszty operacyine 38596 8,7% 65117 14.8% -40,7%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci ]

operacyinej 10 5634 18,2% 7 569,0 17.2% 39,6%
7. Przychody finansows 28 801,7 49,9% 18 627,7 42 4% 55,2%
8. Koszty finansowe 232876 40,2% 17 033,4 38,8% 36,7%
9. Zysk (strata) na sprzedazy catoSci

lub czesci udziatow jednostek

podporzgdkowanych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
10. Zysk (strata) z dzialalnosci

gospodarczej 16 177,86 27,9% 9 163,4 | 20,8% 76,5%
11. Wynik zdarzen nadzwyczajirych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
12. Odpis wartoéci firmy 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
13. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
14. Zysk (strata) z udziatow w

jednostkach podporzadkowanych

wycenianych metadg praw wiasnosci 0,0 0.0% 0.0 0.0% 0,0%
15. Zysk (strata) z brutto 16 177.,6 27,9% 9 163,4 20,8% 76,5%
16. Podatek dochodowy 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
17. Pozostate obowigzkowe

zmnigjszenia zysku (zwiekszenia siraty) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
18. Zyski (straty) mniejszosci -84.2 -0,1% -72,1 -0,1% 16,9%
19. Zysk / Strata netto 16 0383,3 27,8% 90913 20, 7% 77,0%

I1.4. UPROSZCZONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
$1.01.2012~-31.12.2012 31.01.2011 - 31.12.2011 Dynamika
Wyszczegdinienie tys. 2 Struktura* 7 Struktura® | 2012/2011(%)
: (%) i (%)

1. Przeptywy z dziatalnoSci

operacyjnej 17 232,6 107,1% 10764,7 118,4% 60,1%
2. Przeptywy z dziatalno$ci

inwestycyinej 219774 -136.6% -11289,8| -1242% 94,7%
3. Przeptywy 7 dziatalnosci finansowej 5065,3 31,5% 278,1 3,1% 1714,9%
4. Przeplywy pienigzne nefto razem 3205 2,6% -246,0 2,7% -230,3%

Dotyczy: Grupa Kapitatowa EVEREST FINANSE SPOLKA Z 0.0. SKA.




11.5. ANALIZA WSKAZNIKOWA

[1.5.1. Rentownos¢

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011
Re"ts‘;"‘ggggig‘“m Wynik brutta na sprzedazy/Przychody ze sprzedazy | max 19,5% 30,2%
Rentownosé brutto \ .

sprzedazy Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max 27.9% 20,8%
Rentownos¢ netto < L -

sprzedazy Wynik netio/Przychody ze sprzedazy max 27.8% 20,7%

Rentownosé netto aktywow Wynik netto/Srednia warto$c aklywow ogdlem max 14,2% 12,4%
Rentown:néé netto kapitaty | Wynik netto/Srednia wartost kapitalu whasnego bez o 79.0% 67,1%
ashego zysku
11.5.2. Plynnosc finansowa
Wskaznik Formula wskaZnika Zalecane 2012 2011
(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe + Srodki
st pieniezne + rozliczenia migdzyckresowe generujgce
Plynnost biezaca wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania kriotkoterminowe + 428 .z B
rozliczenia misdzyokresowe generujgce wydatki)
{Naleznosci krétkaterminowe + $rodki pienigzne+
£ rozliczenia miedzyokresowe generijace wplywy
Plynnos¢ szybka gotowkowe)(Zobowi Jia kratkoterminowe + 0,8-1,0 17,71 8,86
rozliczenia miedzyokresowe generujgce wydatki)
Pokrycie zobowigzar A . N .
handlowych (Naleznosei z tytulu dostaw | fﬁtungﬁboquama Z tytulu >1,0 0,14 0,02
s A dostaw i ustug
naleznosciami
. . Majgtek obrotowy - zobowigzania krotkoterminowe -
Kapitat pracujgcy rozliczenia miedzyokresowe pasywne max 64 147.8 38 1934
Udzial kapitatu : ; . , .
. {Maijatek obrotowy - zobowigzania krétkoterminowe - o
prz:;tﬁ:aeg: o rozliczenia miedzyokresowe pasywne)/Suma bilansowa max 45.9% 43,7%
Przecietny okres (Srednia warto$6 naleznosci z tytutu dostaw i
sptywu naleznoSci w ushig*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek od - 0,3 0,1
dniach , towarow i ustug nalezny)
Przecieiny okres (Srednia warto$¢ zobowigzart z tytulu dostaw i
trwania zobowigzan z ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjnej - _ 173 205
tytutu dostaw i ustug Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + Podatek 2 :
w dniach od towardw i uslug naliczony przy zakupach)
I1.5.3. Sprawnosé wykorzystania zasobow
Wskaznik Formula wskaznika Zalecane 2012 2011
- . Przychody ze sprzedazy/Srednia warto§é
Obrotowost aktywow aktywow ogdtem max 0,5 0,6
Obrotowos¢ rzeczowego Przychody ze sprzedazy/Srednia warto5¢ 60 88
majgtku frwatego ___rzeczowego majatku trwatego raax : >
(Srednia warlos¢ materiatow*385)/(Koszty
Rotacja zapasow materiatow w zuzycia materiatow + wartosc sprzedanych min 2,7 22
dniach materialow)
I1.5.4. Finansowanie dziatalnosci
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011
Finansowanig kapitatem wiasn. Kapitat wiasny/Pasywa ogdlem >30% 24,5% 25,8%
Pokrycie zobowigzan kapitatem Kapitat wiasny/Zobowigzania i rezerwy na
whasnym zZobowiazania >45% 32.8% 35.7%
Pokrycie aktywow .
7 i Dlugoterminowe pasywa/(Aktywa frwate +
diugoterminowych kapitalem P e >100% 544.6% 530,7%
diugoterminowym Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.)
Trwatosé zrodet finansowania Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogolem max 55,3% 52,1%

Dotyczy: Grupa Kapitatowa EVEREST FINANSE SPOLKA Z 0.0. S.KA.




1.6. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

I.6.1. Wartoé¢ wskaznika rentownosci sprzedazy za 2012 rok zmniejszyta sig
w poréwnaniu z 2011 rokiem, co wynikato gtéwnie z szybszego tempa wzrostu kosztow
dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu z tempem wzrostu przychodéw ze sprzedazy.
Wyzsze tempo wzrostu kosztow dziatalno$ci operacyjnej spowodowane bylo przede
wszystkim zwigkszeniem skali terytorialnej prowadzonej dziatalnosci poprzez otwieranie
nowych oddzialtéw Jednostki Dominujgcej. Réznica pomigdzy wartosciami wskaznika
rentownosci brutto sprzedazy a wskaznika rentownosci sprzedazy wynika gtownie
z wielkoéci utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zaleglych rat pozyczek.

1.6.2. Warto$¢ wskaznikow ptynnosci na dzien 31 grudnia 2012 roku byla wyzsza
w poréwnaniu z poczatkiem roku, na co istotny wplyw miat wzrost wielkoSci salda
udzielonych pozyczek.

I1.6.3. Wzrost wielkosci kapitatu pracujgcego oraz jego udziatu w aktywach wskazuje, iz
zobowigzania dlugoterminowe wykorzystywane sg przez Grupe Kapitatowg
z przeznaczeniem na finansowanie aktywow trwalych oraz czeSciowo aktywow
obrotowych. Powyzszy stan rzeczy wynika giéwnie z fakiu zaciggnigcia przez Grupe
Kapitatowa zobowigzan finansowych, ktorych znaczaca cze$C zostata ujeta jako
zobowigzania diugoterminowe.

1.6.4. Na dzien bilansowy 2012 roku warto$¢ wskaznika finansowania kapitatem wiasnym
oraz pokrycia zobowigzar kapitalem wiasnym zmniejszyla sie w poréwnaniu z poczatkiem
roku, co wynikalo giéwnie z wigkszego zaangazowania kapitatow obcych jako Zrodia
finansowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

I.7. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

I.7.1. W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okoliczno$ci, ktore
moglyby powodowaé nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujgca lub spotka zalezna
objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie sg w stanie kontynuowac
dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest w ciggu
12 miesiecy od 31 grudnia 2012 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziafalnosci.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa EVEREST FINANSE SPOLKAZ 0.0. SKA. 10 i%




lll. CzESE SZCZEGOLOWA.

lll.1. ROK OBROTOWY

ll.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spolek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitalowej, bedgce podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmujg dane
finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

lll.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

ll.2.1. W punkcie 7 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku Kierownik Jednostki Dominujgcej przedstawit zasady
(polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej.
Polityka rachunkowoéci jest zgodna z Ustawg o rachunkowosci iwydanymi na iej
podstawie przepisow wykonawczych.

111.2.1.1. Polityke rachunkowos$ci w Grupie Kapitalowej stosowano w istotnych aspektach
w sposob ciagly z uwzglednieniem zmian w zakresie metody rozliczania przychodow
z tytulu odsetek za op6znienia w splacie udzielonych pozyczek, optat z tytutu zawartych
ugod, zasadzonych kosztow podstepowania sgdowego oraz szacowania odpiséw
aktualizujgcych od powyzszych tytulow. Kierownictwo Jednostki zapewnito
w powyzszym zakresie porownywalnos¢ danych finansowych za wszystkie okresy
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

.2.1.2. W 2012 roku Grupa Kapitalowa dokonata zmiany danych szacunkowych
w zakresie tworzenia odpisow akiualizujgcych wartos¢ udzielonych pozyczek. Zmiana ta
zostata uwzgledniona w sprawozdaniu finansowym za 2012 rok bez korekty danych
porownywalnych.

I1.2.2. Szczegolowa informacja dotyczaca wplywu wyzej wymienionych zmian na
skonsolidowany wynik finansowy oraz sumeg skonsolidowang bilansowg Jednostka
Dominujgca zaprezentowata we wprowadzeniu do skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

I11.3. KAPITAL WLASNY

I1.3.1. Wykazany w skonsolidowanym bilansie na dzien 31 grudnia 2012 roku stan
kapitatéow witasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng. Dane finansowe
dotyczace kapitalow wiasnych przedstawiono w skonsolidowanym zestawieniu zmian
w kapitale wlasnym.

lll.4. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH (UDZIALY NIEKONTROLUJACE)

l1.4.1. Wykazany w sprawozdaniu finansowym kapitat udziatowcow mniejszosciowych
wynosi na dzieri 31 grudnia 2012 roku 1192 436,86 zt. Kapitat ten jest zgodny
z dokumentacjg konsolidacyijng.

Dbtyczy: Grupa Kapitatlowa EVEREST FINANSE SPOLKA Z 0.0. S.KA. 11 %



lI.5. WYLACZENIA KONSOLIDACYJINE
111.5.1. Dotyczace spofek objetych konsolidacjg przeprowadzone wytaczenia:
111.5.1.1. kapitatowe (udziaty i kapitaty wiasne Spétek na dzieri przejecia kontroli),
111.5.1.2. wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzaf),
111.5.1.3. obrotéw wewnetrznych (przychodéw i koszidéw),
sq prawidiowe i zgodne z dokumentacijg konsolidacyjna.

[II.6. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJ! KONSOLIDACYJNEJ

I1.6.1. W efekcie naszego badania uznaliSmy, Zze dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze speinia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczego6lnosci
dotyczy to wytaczen z tytulu korekt konsolidacyjnych.

l1l.7. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

l1.7.1. Struktura aktywéw i pasywéw Grupy Kapitalowej jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakorficzony 31 grudnia 2012 roku.
Dane wykazane w skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjng. Podczas interpretacji danych nalezy uwzglednic skutki
wynikajgce z tresci zawartych w naszej opinii uwag objasniajacych.

M11.8. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

l11.8.1. Charakterystyke pozycii wplywajagcych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoriczony 31 grudnia 2012 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng. Podczas interpretacji danych
nalezy uwzgledni¢ skutki wynikajgce z tresci zawartych w naszej opinii uwag
objasniajacych.

111.9. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI | STOSOWANIA METODY PRAW WEASNOSCI
111.9.1. Spotka zastosowata nastepujace odstepstwa od zasady konsolidacji metoda petna:

11.9.1.1. Jednostka Dominujgca nie konsolidowata nowoutworzonej pod koniec 2012
roku spotki Soitex Nieruchomosci Sp. z 0.0. — spoélka ta nie podjeta dziatalnosci
operacyjnej do korica 2012 roku i zostata wylgczona z konsolidacji ze wzgledu na
nieistotnoéé danych. Suma bilansowa spotki Soltex Nieruchomos$ci Sp. z 0.0. na
dzieri 31 grudnia 2012 roku wyniosta 4 397,00 zt.

111.9.2. Spétka nie konsoliduje Zadnego z podmiotéw powigzanych metodg praw wiasnoSci.

1I1.10. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

11.10.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku zostaty sporzadzone we
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wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

fil.11. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE.

lI.11.1. Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku jest kompletne w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, a zawarte w
nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, 83 Z nim zgodne.

IV.UwAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymaliémy pisemne oéwiadczenie Kierownika Jednostki Dominujgcej,
w ktorym Kierownik Jednostki stwierdzit, 7e nie posiada wiedzy o jakichkolwiek
naruszeniach prawa lub przepisow, kiore powinny by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego lub moglyby stanowi¢ podstawe do
uwzglednienia kosztow lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W tirakcie naszego badania nie korzystaliémy z wynikow prac zadnych
zatrudnionych przez nas niezaleznych specjalistow.

Justyna Gérniak

ot

Kluczowy Biegly Rewident

Maciej Czapiewski

/' Prezes Zarzadu HLB M2 Audyt Sp. z o.0.

przeprowadzajgcy badanie w imieniu
HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., wpisany na listg
biegtych rewidentow pod numerem 12238

Warszawa, dnia 15 maja 2013 roku

Raport zawiera 13 stron.

UL Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149.
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